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Vazené damy, vazeni panove,

jsme velice potéSeni, ze mate zajem o sluzby spole¢nosti First Capital Management Group GmbH a spole¢nosti ThomasLloyd Global
Asset Management GmbH.

Nize bychom Vas chtéli v souladu s § 63 odst. 7 némeckého zékona o obchodovani s cennymi papiry informovat o spole¢nosti First
Capital Management Group GmbH a spole¢nosti ThomasLloyd Global Asset Management GmbH, druzich nami nabizenych sluzeb a

obchodd, a o souvisejicich rizicich a nékladech spojenych s poskytovanim nasich sluzeb.

Se pratelskym pozdravem

First Capital Management Group GmbH ThomasLloyd Global Asset Management GmbH
b e
Vedeni spolecnosti Vedeni spole€nosti
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A. INFORMACE O FIRST CAPITAL MANAGEMENT GROUP GMBH A JEJIiCH SLUZBACH
Nize uvadime informace o spole¢nosti First Capital Management Group GmbH (déale jen ,FCM“) a nami nabizenych sluzbéach.

Informace o FCM

Nazev a adresa FCM

First Capital Management Group GmbH
Adresa: HerzogstraBe 60, 80803 Mnichov
Telefon: +49 89 38 83 85-0

Fax: +49 89 38 83 85-19

Email: info@ 1st-group.com

Internet: www. 1st-group.com

Opravnéni zastupci

CEO: Thomas Doll, Maximilian Prinz zu Sayn-Wittgenstein-Berleburg

Prislusny organ dohledu

FCM ma povoleni k vykonu &innosti spravce finanénich portfolii, investiéniho poradce, investi¢niho spravce a zprostfedkovatele investic
a smluv podle § 32 némeckého zakona o bankach a je pod dohledem némeckého Spolkového Gfadu pro dohled nad finanénimi sluzbami
(BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117 Bonn a Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt nad Mohanem. Identifikacni ¢islo spole¢nosti
FCM u BaFin je 116957.

Obchodni rejstiik

Spolec¢nost FCM je zapsana v obchodnim rejstiiku okresniho soudu Mnichov pod ¢islem HRB 127164.

Darnové identifikacni €islo
Dariové identifikacni €islo spole¢nosti FCM je: DE204233263

Informace o bankovnim spojeni

Bankovni spojeni spole¢nosti FCM je:
IBAN: DE46 7346 0046 0000 0230 00
BIC: GENODEF1KFB

Seznam prislusnych smiréich organt

Némecko

Pro majetkovéspravni spory ze smluv o finanénich sluzbach nabizi smiréi organ Spolkového Gfadu pro dohled nad finanénimi sluzbami
(BaFIN) moznost mimosoudniho feSeni sporu. Navrhy a potfebné podklady je nutné zaslat poStou nebo faxem, pfipadné v pfiloze
e-mailu na adresu:

Schlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Referat ZR 3

Graurheindorfer Strae 108

D-53117 Bonn

Telefon: 0228 / 4108-0
Fax: 0228 / 4108-62299
E-mail: schlichtungsstelle@bafin.de

Svycarsko

Pro majetkovépravni spory ze smiluv o finanénich sluzbach se zakazniky ze Svycarska se FCM piipojila k moznosti mimosoudniho fe$eni
sporu prostifednictvim Gfadu ombudsmana. Toho je mozné zastihnout na adrese:

Verein Ombudsstelle Finanzdienstleister (OFD)
Bleicherweg 10
8002 Ziirich

Telefon: +41 (0)44 562 05 25
E-mail: ombudsmann@ofdi.ch
Webova stranka: www.ofdl.ch
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B. INFORMACE O THOMASLLOYD GLOBAL ASSET MANAGEMENT GMBH A JEJICH SLUZBACH

Nize uvadime informace o spole¢nosti ThomasLloyd Global Asset Management GmbH (dale jen ,TL) a sluzbach nabizenych
spolecnosti TL.

Informace o TL

TL jedna jako takzvany smluvné vazany zastupce (,VZ“) spole¢nosti FCM. Jako takova je spoleénost TL opravnéna poskytovat sluzby
zprostredkovani investic, a to jménem, na Ucet a na odpovédnost FCM. TL je zapséna u prislusného narodniho organu dohledu jako
vazany zastupce a je zapsana v rejstfiku smluvné vazanych zprostfedkovatel(l BaFin.

Nazev a adresa TL

ThomasLloyd Global Asset Management GmbH
Hanauer LandstraBe 291b

60314 Frankfurt

Email: wm.europe@thomas-lloyd.com

Internet: www.thomas-lloyd.com

Opravnéni zastupci
CEO: Matthias Klein

Obchodni rejstiik

Spole¢nost TL je zapsana v obchodnim rejstfiku okresniho soudu Osnabriick pod ¢islem HRB 210524.

Darnové identifika¢ni €islo
Dariové identifikacni €islo spole€nosti TL je: DE216559660

Informace o bankovnim spojeni

Bankovni spojeni spole¢nosti TL je:
IBAN: DE55 2666 0060 1107 2792 00
BIC: GENODEF1LIG

Seznam prislusnych smiréich organt

TL jedné jako smluvné vazany zastupce spole¢nosti FCM. V tomto ohledu plati pro majetkovépravni spory ze smluv o finanénich sluzbach
stejné smiréni organy, pfipadné ufady ombudsman( uvedené v bodu A., jako pro FCM.
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C. DALSi INFORMACE PODLE CL. 47 NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/565,
KTERE PLATi PRO FCM A, POKUD JE TO RELEVANTNI, PRO TL

Mdzete s nami komunikovat telefonicky, pisemné nebo elektronicky (e-mailem) a témito zplisoby nam zadavat pokyny. Hlavnimi jazyky
pro navazani a realizaci smluvniho vztahu jsou néméina, angli¢tina, francouzstina, ¢estina nebo italStina. VS§eobecné smluvni podminky
a tato informacni brozura Vam jsou poskytnuty vyluéné ve Vami zvolené a vySe uvedené jazykové mutaci.

Komunikace prostfednictvim e-mailu, napf. v rdmci navazani kontaktu, neni pro Sifrovany pfrenos davérnych informaci vhodna. Jestlize
bychom ale od Vas obdrzeli email, budeme z toho usuzovat, Ze jsme rovnéz opravnéni odpovédét prostfednictvim e-mailu, pokud nebu-
dete vyslovné pozadovat jiny druh komunikace.

Spole¢nost TL poskytuje svoji sluzbu zprostfedkovani investic pod zastitou spole¢nosti FCM — a to v rozsahu, jaky vyZaduje dohledova
legislativa (§ 2 odst. 10 némeckého zakona o poskytovani Gvérd, Kreditwesengesetz — KWG).

Sdéleni pfi poskytovani spravy majetku

Spole¢nost FCM zakaznikovi poskytuje informace o nakladech. Takovou informaci zédkaznik obdrzi pfed uzavienim smlouvy o spravé
majetku (informace o nakladech ex ante) a pravidelné, nejméné v rocnich intervalech v pfipadé zalozeni trvalého obchodniho vztahu
(informace o nakladech ex post). V pfipadé informace o ndkladech ex ante se jedna o odhad zaloZzeny na zkuSenostech. Mudze se liSit od
skute€nych nakladd. Spole¢nost FCM v ramci spravy majetku pfedev§im nemize pfedpovédét piesné naklady na pozadované obchody
na majetkovém uctu v budoucnu. To zavisi na vyvoji trhl s cennymi papiry a krocich nutnych na ochranu portfolia. Informace o nakladech
ex post se naopak sestavuji na zakladé nakladd, které skute¢né vznikly béhem daného vykazovaného obdobi. V informacich o nakladech
jsou naklady znazornény souhrnné, aby mohl zakaznik pochopit jak celkové naklady, tak i souhrnny dopad naklad na navratnost jejich
investice. Zakaznik na prani obdrzi soupis, ktery bude roz€lenén podle jednotlivych nékladovych polozek. Podrobnosti podavani zprav
jsou upraveny v pfislu§nych smlouvéach se zakazniky.

V rédmci spravy majetku Vam FCM dodate¢né k doruceni v online systému, kde jsou informace kdykoliv k dispozici, nejméné jednou za
12 mésicl poskytne za uplynuly kalendaini rok zpravu o €innosti a hospodafeni mimo jiné o slozeni a ocefiovani portfolia, dosazenych
vynosech, dal§im vyvoji hodnoty béhem vykazovaného obdobi a v porovnani s referenéni hodnotou (benchmarkem, pokud to bylo do-
hodnuto), vzniklych nakladech a realizovanych obchodech, pokud Vam takova zprava nebude poskytnuta jinymi osobami. Zprava
o ¢innosti a hospodareni obsahuje i vysvétleni, jak realizované investice odpovidaji Vasim preferencim, investi¢nim cildm a dal$im cha-
rakteristikam.

V pfipadech, kdy chcete informace o realizovanych obchodech dostavat jednotlivé, Vam FCM neprodlené po uskuteénéni pokynu po-
skytne pfislusné informace o realizovaném obchodu a vyda Vam nejpozdéji prvni obchodni den po uskute¢néni pokynu potvrzeni (kon-
firmaci), Ze pokyn byl proveden, nebo — pokud FCM obdrzi potvrzeni (konfirmaci) o uskute¢néni od tfeti osoby — nejpozdéji prvni obchodni
den po doruceni potvrzeni (konfirmace) tfeti osoby, pokud takové potvrzeni (konfirmaci) neobdrzite jiz od tfeti osoby.

Kromé toho Véas bude FCM vhodnym zplsobem informovat, jestlize celkova hodnota VaSeho portfolia ocenéného na zac¢atku pfislusného
vykazovaného obdobi klesne 0 10 %, a nasledné pfi kazdé ztraté hodnoty v nasobcich po 10 %, a to na konci pracovniho dne, v némz
dojde k pfekro€eni prahové hodnoty nebo — je-li prahova hodnota pfekro¢ena v nepracovni den — na konci nasledujiciho pracovniho dne.
Jestlize VaSe z&kaznické portfolio obsahuje pozice v investi€nich néastrojich financovanych uvéry nebo v obchodech s podminénym
zavazkem, bude Vas FCM vhodnym zplisobem informovat, jestlize vychozi hodnota pfislusného investi¢niho nastroje klesne o0 10 %,
a nasledné pfi kazdé ztraté hodnoty v nasobcich po 10 %. Pokud se nedohodneme jinak, budou Vam informace pro kazdy investi¢ni
nastroj poskytovany samostatné, a to nejpozdéji na konci pracovniho dne, v némz dojde k prekro¢eni prahové hodnoty nebo —
je-li prahovéa hodnota pfekroéena v nepracovni den — na konci nasledujiciho pracovniho dne.

Sdéleni pfi poskytovani investiéniho zprosttedkovani

TL poskytuje zakazniklm informace o nakladech. Takové informace obdrzi zédkaznik pfed zfizenim investi¢niho U¢tu a pred uzavienim
nakupu investi¢niho nastroje (informace o nékladech ex ante) a pravidelné, miniméalné jednou ro¢né v pfipadé existujiciho obchodniho
vztahu (informace o nakladech ex post). U informaci o nékladech ex ante se jedna o odhad na zakladé zkuSenosti. Tento odhad se mlze
od skute¢nych nakladu liSit. Informace o nakladech ex post se oproti tomu vyhotovi na zékladé skute¢né vzniklych nakladd béhem pfi-
slu§ného vykazovaného obdobi. V informacich o nékladech jsou naklady znaroznény souhrnné, aby mohl zakaznik pochopit jak celkové
néaklady, tak i souhrnny dopad néakladll na navratnost investice. Zakaznik na zadost obdrzi soupis, ktery bude roz¢lenén podle jednotlivych
nékladovych polozek.
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FCM a TL nejsou opravnény pfijimat, drzet ani vlastnit majetek zékaznika. Majetek zékaznika bude ulozen v Uschové u depozitarské
banky povéfené danym zékaznikem, kteréa je pfidruzena fondu pojisténi vkladd, resp. systému odSkodnéni, ktery je v dané zemi ze
zékona vyzadovan. Zakaznik mlze ziskat veskeré souvisejici podrobnosti v informacich poskytovanych depozitafskou bankou.

Zakaznici, ktefi vyuzivaji sluzby v oblasti cennych papirl u poskytovateld finan¢nich sluzeb jako FCM a TL(jako smluvné vazanych
zéastupcl), jsou chranéni prostfednictvim systémud na odSkodnéni investord pfedepsanych v prislusnych zemich. Odpovédnym za tuto
oblast je pfislusny narodni systém odSkodnéni obchodnikll s cennymi papiry. PfisluSna instituce poskytujici odSkodnéni vyplati odskod-
néni — v zavislosti na legislativnich a dohledovych povinnostech v dané zemi — tehdy, jestlize obchodnik s cennymi papiry jiz neni schopen
vUc¢i svym zakaznikdm splnit své zavazky z obchodd s cennymi papiry, a — je-li to pfedepsané — narodni organ dohledu rozhodl, Ze jde
o pfipad, kdy ma byt odSkodnéni poskytnuto. V nékterych zemich mize byt narok na odskodnéni omezeny. Pro platbu odSkodnéni se
uplatni pfislusné limity stanovené v dané zemi.

Riziko spravy majetku v rozporu s odbornou péci, zneuziti pravomoci nebo chybného pfedavani pokynu ze strany FCM, resp. TL nemusi
byt potencialné pfisluSnou instituci poskytujici odSkodnéni kryto. Aby se tomuto riziku zabranilo, zavazaly se FCM a TL a jejich zamést-
nanci k dodrzovani etickych standardld. Vzdy se oCekava svédomitost a poctivost, zakonné a profesionalni jednani, dodrzovani trznich
standardl a zejména respektovani rozhodujiciho zajmu zékaznika.

Podrobnosti tykajici se rozsahu a podminek naroku na odskodnéni mizete nalézt v pfisluSnych pravnich pfedpisech (zejména pfislus-
nych zékonech dané zemé) a v informacich poskytovanych na internetu.

V souvislosti s investovanim do investi¢nich nastrojd nabizeji spole€nosti poskytujici sluzby v oblasti cennych papirt jako FCM a TL (jako
smluvné vazani zastupci) pravidelné rizné sluzby. Rozsah pravidel jednéani vztahujicich se na spole€nosti poskytujicich sluzby v oblasti
cennych papirQ, zejména ohledné ziskani informaci od zakaznika, ale ohledné povinnosti provéfovat investi¢ni nastroje nebo sluzby
z hlediska jejich vhodnosti, resp. pfiméfenosti pro zakaznika, se uréuje vzdy podle dané poskytované sluzby.

Sprava finanéniho portfolia

Spréava finanéniho portfolia (nazyvana rovnéz sprava majetku — asset management) ozna€uje spravu majetku zédkaznika investovaného
do investi¢nich nastrojl, pfi¢emz spravci finanéniho portfolia (portfolio manazerovi) pfislusi uréita mira vlastniho uvazeni ohledné inves-
tovani majetku zakaznika v ramci investiéniho mandatu stanoveného zakaznikem.

Spravce majetku od zékaznika obdrzi pravomoc &init v rdmci investiénich pravidel stanovenych zakaznikem investi¢ni rozhodnuti podle
vlastniho uvazeni, jestlize je spravce majetku povazuje za Ucelné pro spravu majetku zakaznika. Spravce majetku tak mize v ramci
téchto limit( nakladat s pfisluSnymi aktivy, napf. prostfednictvim nakupt a prodejd na burze nebo mimo burzu, obchodid s pevné stano-
venou cenou nebo s provizemi, a to aniz by musel pokazdé pfed takovym jednanim ziskat pokyn ze strany zakaznika.

V ramci spravy majetku, pokud tato sluzba zahrnuje spravu a sledovani majetku zakaznika, ma spole€nost poskytujici sluzby v oblasti
cennych papird rozsahlé povinnosti héjit zakaznikovy zajmy. Sluzba spravy majetku tedy vyzaduje, aby spoleénost poskytujici sluzby
v oblasti cennych papird pfi uzavirani smlouvy o spravé majetku ziskala podrobné znalosti tykajici se osobni situace zékaznika a aby
v ramci spravy majetku provedla didkladnou kontrolu ohledné vhodnosti sluzby, resp. investiéniho rozhodnuti. Spole¢nost poskytujici
sluzby v oblasti cennych papirQ si pfi tom opatti pfislusné informace o finané¢nim zazemi a investi¢nich cilech zékaznika, které ji umozni
¢init investi¢ni rozhodnuti, kteréa jsou pro zédkaznika vhodna.

Pro zékaznika bude zfizen zvlastni majetkovy ucet a zGEtovaci UCet, na némz je evidovan majetek zékaznika, ktery je sou€asti sluzby
spravy majetku, a kde se zuctovavaji obchody u€inéné v pribéhu trvani spravy majetku. Pouze zakaznik je vlastnikem depotu a uctu
a smi provadét prevody a vybéry. Spravce majetku obdrzi dispozi¢ni opravnéni, které ho v ramci investi¢nich pravidel opravriuje k reali-
zaci obchodU prostfednictvim zakaznikova majetkového a zU¢tovaciho G¢tu, a to jménem a na Ucet zakaznika. Spravce majetku ovSem
neni opravnén ziskat vlastnické pravo k majetku zékaznika ani takovy majetek pfevadét na majetkové nebo zuctovaci Ucty, které nepatfi
zékaznikovi.

P¥i investiénim rozhodovani je spravce majetku vazan pfedem sjednanymi investi¢nimi pravidly, které upravuji jeho pravomoci a zplsob
a rozsah spravy majetku, a musi investiéni rozhodnuti ¢init v nejlepsim zajmu zakaznika.

Sprava aktiv je bézné zaméfena na dlouhodobé zhodnoceni nebo zachovani majetku. Zakaznik by mél proto mit dlouhodoby investi¢ni
horizont, nebot to zvy$uje pravdépodobnost, Ze se portfolio v pfipadé negativniho vyvoje hodnoty opét dokaze zotavit. Doporuéuje se
pouzit ke spravé majetku pouze takova aktiva, ktera nejsou nutna ke kryti kratkodobych nebo stfednédobych Zivotnich nakladd nebo
uspokojovani ostatnich zavazkld. Sprava majetku je spojena s riziky pro majetkovou situaci zakaznika. Pfestoze je spravce majetku
povinen vzdy jednat v nejlepSim zajmu zékaznika, mdze dojit k nespravnym rozhodnutim nebo dokonce k poruseni pravidel jednani ze
strany spravce majetku. Spravce majetku nemuze nijak zarucit Gspéch ani to, Ze nedojde ke ztratam. Stejné tak mdze i bez umyslu nebo
nedbalosti ze strany spravce majetku dojit napt. v ddsledku zmén na trhu k poruseni investi¢nich pravidel dohodnutych se zakaznikem.

Pro spravu majetku je nutné povoleni Spolkového Ufadu pro dohled nad finanénimi sluzbami (BaFin). BaFin v Zadosti o povoleni mimo
jiné provéfuje zplsobilost obchodniho vedeni spole€nosti poskytujici sluzby v oblasti cennych papird pro vykon €innosti spravy majetku,
vyslovné ale neschvaluje a nepovoluje sluzby nebo produkty konkrétné nabizené v ramci spravy majetku.
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Zprostredkovani investice
Zprostredkovani investice je zprostfedkovani obchodu, jejichz predmétem je nakup a/nebo prodej investi¢nich nastroju.

Zprostfedkovatel investice pfitom funguje pouze jako posel, kdy pfijima projev vile zékaznika ohledné pofizeni a/nebo prodeje investic-
nich nastrojl a pfredava jej dal. Zprostfedkovatel investice sam neprojevuje zadny vlastni projev vile.

Zprostfedkovani investice je rovnéz cilenou podporou investora ohledné jeho pfipravenosti realizovat transakci, aby mohl s tfeti osobou
uzavfit konkrétni obchod tykajici se nakupu a/nebo prodeje investiénich nastroja.

Zprostfedkovatel investice v zasadé potfebuje povoleni vystavené Ufadem BaFin. Smluvné vazani zastupci vSak v ramci odpovédnosti
(,odpovédnostniho kryti“ ze strany) daného poskytovatele finanénich sluzeb nepotfebuji zadné dodate¢né povoleni.

Spole¢nost FCM v soucasnosti nabizi tyto sluzby:

= Sprava finan¢niho portfolia
Spole¢nost FCM outsourcovala spravu finan€niho portfolia na spole¢nost ThomasLloyd Global Asset Management (Americas) LLC
se sidlem 427 Bedford Road, Pleasantville, New York 10570, USA.

» Zprostfedkovani smluv

Spole¢nost TL v sou€asnosti nabizi tyto sluzby:

= Zprostfedkovani investic pod zastitou spole¢nosti FCM (§ 2 odst. 10 KWG), resp. na zakladé svého zivnostenského opravnéni podle
§ 34 f) némeckého zivnostenského zakona (Gewerbeordnung — GewO).

Nasledujici informace se tykaji poskytovani spravy finanéniho portfolia (rovnéz nazyvané sprava majetku) spole¢nosti FCM.

1. Metoda oceriovani pro uéely ocenovani vykonnosti spravce majetku (benchmark)

Aby mohl zakaznik posoudit vykonnost spravce majetku, Ize pfi stanoveni investi¢ni strategie pro portfolio zédkaznika jako srovnavaci
méritko sjednat takzvany benchmark. Pokud je stanoven benchmark, stanovi se s pfihlédnutim k investiénim cillm zékaznika a druhu
investi€nich nastroju pouzivanych v ramci spravy majetku. Jako benchmark pfichazi v uvahu napfiklad uvedeni indext nebo urokové
sazby. Konkrétni benchmark pro portfolio zékaznika se stanovi az pfi sjednavani individualni investi¢ni strategie jako soucast procesu
uzavirani smlouvy.

Pfipadné sjednany benchmark slouzi pouze jako referenéni standard v kontextu podavani zprav (reportingu) o spravé majetku. Spravce
majetku neni povinen dosahnout benchmark ve formé vyvoje hodnoty spravovaného portfolia zdkaznika.

2. Cile spravy, urover rizika , ktera bude dodrzovana spravcem majetku a specificka omezeni pri rozhodovani na
zakladé spravcova vlastniho uvazeni

Zakaznik muze rizné investiéni strategie a pfisluSna pouzitelna investini pravidla nalézt v Pfiloze 2 smlouvy o spravé majetku, ktera je
zakaznikovi poskytnuta jako samostatny dokument. Konkrétni investiéni strategie v€etné investi¢nich pravidel pro portfolio zdkaznika se
stanovuji az v pribéhu uzavirani smlouvy.

3. Metoda a frekvence ocerovani investiénich nastroju v portfoliu zakaznika

Pro investi¢ni nastroje, které jsou obchodované na organizované burze, jsou k dispozici ceny pro kazdy burzovni den, tzn. tyto investi¢ni
nastroje budou ocerlovany kazdy burzovni den. Investi¢ni nastroje, které nejsou obchodované na burze, jsou ocefiovany v okamziku, kdy
jsou stanoveny ceny pfislu§ného emitenta investi¢niho nastroje, resp. pfislusné investi¢ni fondové spole¢nosti, a to na zakladé pravnich
predpisl. Hodnota v§ech investi€nich nastrojl drzenych v portfoliu zdkaznika se nad ramec vySe uvedeného provadi na konci pfislusného
vykazovaného obdobi jako sou€ast podavani zprav (reportingu) o portfoliu zédkaznika. Cyklus podavani zprav vyplyva z Oddilu C.1ll a
vS§eobecnych smluvnich podminek.

4. Podrobnosti ohledné delegovani spravy majetku

Spole¢nost FCM outsourcovala spravu finanéniho portfolia podle § 80 odst. 6 némeckého zékona o obchodovani s cennymi papiry
(Wertpapierhandelsgesetz — WpHG) ve spojeni s €l. 32 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 na spole€nost
ThomasLloyd Global Asset Management (Americas) LLC se sidlem 427 Bedford Road, Pleasantville, New York 10570, USA.
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5. Typy investi¢nich nastroju, které mohou byt zafazeny do portfolia zakaznika a typy obchodd,
které Ize s témito nastroji provadét

Zvlastni rizika mohou vzniknout tehdy, jestlize se do portfolia zékaznika zafadi investi¢ni nastroje, které nejsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, derivaty nebo nelikvidni, popt. obzvlast volatilni investi¢ni nastroje, anebo se na G¢et portfolia zakaznika realizuji
prodeje na kratko nebo nakupy na Gvér. Podrobné informace o rizicich souvisejicich s rlznymi druhy investi¢nich nastrojl jsou uvedeny
v oddile D. Typy investi¢nich nastrojl a typy obchodu, které Ize s témito nastroji provadét, véetné jakychkoli omezeni, vyplyvaji z investi¢ni
strategie realizované pro dané portfolio zakaznika a dohodnuté se zdkaznikem v ramci smluvniho vztahu a z investi€nich pravidel, které
jsou stanoveny pro zvolenou investi¢ni strategii.
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D. INFORMACE O TYPECH INVESTICNICH NASTROJU VEETNE SOUVISEJICICH RIZIK

Nize Vas budeme informovat o typech a rizicich investi€nich nastrojd, které Ize nabyt v rdmci sluzeb spole€nosti FCM.

FCM investuje penize svych zakaznik( do akcii, dluhopist, cennych papird ve formé certifikatl a prav, s nimiz je spojena ucast na zisku,
certifikat, warrant(, opci a terminovanych kontraktd (futures) a podild v otevienych a uzavienych investi¢nich fondech véetné alterna-
tivnich investi¢nich fondd, napf. hedgeovych fondd, private equity/debt fondd, infrastrukturnich fond( a realitnich fond(. V nésledujicich
oddilech jsou popséany jednotlivé tfidy investic a pfedstavena obecna a zvlastni rizika investovani do jednotlivych popsanych tfid aktiv.

1. Obecna rizika pfi investovani do investi¢nich nastroji a jinych aktiv

Pfi investovani do investi¢nich nastrojl existuji obecna rizika, ktera plati pro vSechny tfidy aktiv a sluzby v souvislosti s investovanim do
investiCnich nastrojl. Néktera z téchto rizik jsou popsana nize.

2. Cyklické riziko

Cyklické riziko oznacuje nebezpecéi ztrat, které vznikaji tim, ze investor pfi svém investi¢nim rozhodovani nevezme v Uvahu nebo ne-
spravné vyhodnoti cyklicky vyvoj ekonomiky, a na zakladé toho ugini finanéni investice v nespravny okamzik nebo drzi nebo neprodava
investiéni nastroje v nepfiznivé fazi ekonomického cyklu.

Makroekonomicky vyvoj narodni ekonomiky probiha typicky ve vinach, jejichz faze Ize rozdélit na dil¢i segmenty — vzestup, vrchol, pokles
a deprese. Tyto cyklické faze a s nimi ¢asto spojené intervence vliad a centralnich bank mohou trvat nékolik let nebo desetileti a maji
vyznamny vliv na vyvoj hodnoty riiznych tfid aktiv. Cyklicky nepfiznivé faze tak mohou dlouhodobé negativné ovlivnit finanéni investici.

Zmény hospodarskych aktivit narodni ekonomiky maji vzdy dopad napf. na vyvoj kurzu cennych papir(: kurzy kolisaji v rytmu cyklické
faze vzestupu a poklesu ekonomiky.

Investofi by proto méli mit na paméti, ze formy investovani, které Ize doporucit v ur€itych fazich cyklu, v nichz Ize o¢ekavat zisky, jsou
v jiné fazi méné vhodné a mohou znamenat ztraty.

3. Inflaéni riziko

Inflaéni riziko ozna€uje nebezpeci utrpéni finanénich ztrat v ddsledku znehodnoceni mény. Jestlize je inflace — tedy pozitivni zména cen
za zbozi a sluzby — vy$8i nez nominalni Uroeni penézni investice, vznika ztrata kupni sily ve vysi rozdilu. V tomto pfipadé hovofime
o zapornych realnych Urocich. Realné Uro€eni mize slouzit jako referenéni hodnota pro moznou ztratu kupni sily. Jestlize nominalni
Uro€eni penézni investice v urcitém obdobi €ini 4 % a inflace se v tomto obdobi pohybuje na hodnoté 2 %, je vysledkem realné uroceni
+2 % za rok. V pfipadé inflace 5 % by realné aroceni €inilo uz jen -1 %, coz by odpovidalo ztraté kupni sily 1 % za rok.

4. Riziko daného statu

Zahrani¢ni stat m(ze ovliviiovat pohyb kapitalu a pfevoditelnost své mény. Jestlize neni dluznik usazeny v takovém staté z tohoto dlivodu,
i pfes vlastni solventnost, schopen splnit sviij zavazek (ve Ih(té), hovofime o riziku daného statu nebo pfevodnimu riziku. Investor tim
muUze utrpét finan¢ni ztratu.

Davody pro ovliviiovani finanénich trhll a/nebo omezeni pfevodu pfes dostate¢nou bonitu, resp. dostateéné kreditni hodnoceni (credit
rating), mohou byt napf. nedostatek zahrani¢ni mény, politické a socialni udalosti jako zména vlady, stavky nebo zahrani¢né politické
konflikty.

Specifické rizikové faktory v souvislosti s investovanim v jiné zemi

Investice, zejména investice v jiné zemi, skryvaji riziko nepfiznivych politickych vliv(l véetné zestatnéni, konfiskace bez pfiméreného
odskodnéni a teroristickych utokd nebo vale€nych €ind, stejné jako zmény statni politiky. Kromé toho mohou zahraniéni jurisdikce nafidit
omezeni, aby se zabranilo Uniku kapitalu, coz mize ztézovat nebo Uplné znemozrovat vyménu nebo repatriaci jinych mén. K tomu
pfibyva skute€nost, Zze zakony a regulace jinych zemi mohou stanovovat omezeni nebo vyzadovat povoleni, kterd v zemi plvodu inves-
tora neexistuji, a ktera vyzaduji jiné financovani a strukturovani, které se podstatné lisi od financovani a strukturovani obvykle pouziva-
ného v zemi plvodu investora. NemUze byt Uplné zaru¢eno, ze politické nebo ekonomické klima nebo uréita pravni ¢i regulatorni rizika
investici negativné neovlivni. Pro rdzné G¢elové investi¢ni spole¢nosti tak napfiklad nemusi byt mozné investovat do uréitych investi¢nich
struktur, protoze by ony nebo urciti investofi nebo potencialni investofi jinak byli vystaveni nepfiznivym dafiovym, regulatornim nebo jinym
negativnim nasledkim; to muize omezit investiéni moznosti rdznych ucelovych investi¢nich spole¢nosti.

Emitenti G€elovych spole€nosti zaméfenych na investice podléhaji v rliznych zemich svéta obecné rliznym standardim v oblasti u¢etnic-
tvi, auditu a finanéniho vykaznictvi. Kromé toho se mize liSit objem obchodd, cenova volatilita a likvidita investord mezi trhy rGznych
zemi. Rovnéz provozni doba, obecné zvyklosti a pfistup na tyto trhy jsou pro externi investory €asto rdzné. Nadto je potfeba vzit v Gvahu
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skute€nost, Ze v rlznych zemich existuje rozdilny rozsah statniho dohledu a regulace burz, obchodnikl na burze a kétovanych a neké-
tovanych spole¢nosti. Zakony nékterych zemi mohou omezovat schopnost investovat do cennych papirQ urcitych emitentd, ktefi jsou
v téchto zemich usazeni. Kromé toho ob&as chybi adekvatni pravni prostfedky k feSeni spord a v nékterych zemich probihaji soudni
fizeni v pravnim systému vyznacujicim se silnou jednostrannosti. Tato rizika mohou byt vy$Si v rozvijejicich se trzich.

Rozvijejici se trhy

Investofi by si méli byt védomi toho, Ze investovani na rozvijejicich se trzich s sebou pfinasi v disledku ekonomického a politického
vyvoje v nékterych z téchto zemi vyssi rizika, kterd se mohou negativné projevit na hodnoté investic. Investovanim na rozvijejicich se
trzich tak vznikaji mimo jiné rizika omezeni zahrani¢nich investic, rizika protistrany, ale i riziko vy$si volatility trhu a nelikvidnosti aktiv
podnikl v zavislosti na konkrétni situaci na rozvijejicim se trhu. Podniky mohou byt rovnéz konfrontovany s vyrazné niz§im statnim
dohledem a méné diferencovanou judikaturou. U&etnictvi a audit ne vzdy odpovidaji standard@im rozvinutych trhil. Investice na nékterych
rozvijejicich se trzich jsou navic vystaveny vy$8im rizikdm v souvislosti s vlastnictvim a Uschovou cennych papird. Firemni vlastnictvi je
vétSinou uréeno zapisem ve firemnich knihach. Pfislusna depozitaiska banka ucelové investi¢ni spole€nosti, néktera z korespondenénich
bank nebo efektivni centralni depozitni organ (custodian) ¢asto nedrzi certifikaty, které dokladaji vlastnictvi ze strany spoleénosti. Z tohoto
ddvodu a vzhledem k neexistenci U¢inné regulace ze strany statnich organ mohou G¢elové investi¢ni spole€nosti kvali podvodu, zavaz-
nym pochybenim nebo nedbalosti pfijit o vlastnictvi nebo zapis podilt ve spole¢nostech.

5. Ménové riziko

U investic, které jsou denominovany v jiné méné nez v doméaci méné investora, nezavisi dosazeny vynos vyluéné na nominalnim vynosu
investice v cizi méné. Je ovlivnén i vyvojem sménného kurzu cizi mény k doméaci méné. Vliv na devizovy kurz zemé mohou mit kromé
dlouhodobych faktort jako napf. inflagni trendy také stfednédobé faktory jako napf. ¢isla obchodni bilance a bilance vykond, i kratkodobé
faktory jako aktualni trzni sentiment nebo politické konflikty. Finan¢ni ztrata pro investora mize vzniknout, jestlize je zahrani¢ni ména,
v niz byla investice u¢inéna, znehodnocena vic¢i domaci méné. V tomto pfipadé mize ztrata v disledku devalvace mény vyrazné prevysit
vynos, ktery by byl jinak dosazen, a tudiz vést k Uplné ztraté pro investora. Na druhé strané maze pro investora vzniknout vyhoda pfi
znehodnoceni domaci mény.

6. Volatilita

Kurzy investi¢nich nastroji vykazuji v pribéhu ¢asu vykyvy. Mira téchto vykyvl v ramci ur€itého obdobi se oznaluje jako volatilita.
Vypocet volatility se provadi na zakladé historickych dat podle urcitych statistickych postupd. Cim vy$§i je volatilita investiéniho nastroje,
tim silné&ji se kurz vychyluje nahoru nebo dold. Investovani do investi€nich nastroji s vysokou volatilitou je tedy riskantnéjsi, protoze
s sebou pfinasi vyssi potencial ztrat.

7. Riziko likvidity

Riziko likvidity penézni investice znamena riziko pro investora, Zze nebude moci své cenné papiry kdykoli prodat za trzni cenu. Obecné
jsou nabidka a poptavka trhu rozhodujicim faktorem pro realizaci obchodd s cennymi papiry. Jestlize je na trhu pouze nékolik a silné
rozdilnych pokynl k obchodu s danym cennym papirem, je trh ozna€ovan jako nelikvidni. V takovém pfipadé neni provedeni pokynu ke
koupi nebo prodeji mozné okamzité, respektive je mozné pouze ¢astecné nebo za nevyhodnych podminek. Primérné velky pokyn
k prodeji pak zpravidla v takovych situacich vede k citelnym kurzovym vykyvim nebo je mozné jej provést pouze za vyrazné niz$i cenu.

8. Riziko nakladu

Pfi koupi a prodeiji investiénich nastroji vznikaji kromé aktualni ceny investi¢niho nastroje vedlej$i naklady. Vedlejsi naklady Ize rozdélit
do t¥i kategorii. V prvni kategorii se zohledriuji naklady, které jsou bezprostfedné spojeny s nakupem. To zahrnuje transakéni naklady
a provize, které uvérové instituce pfenaseji na zakazniky. Druhou kategorii tvofi nasledné néklady, jako napf. naklady na schovu. Jako
treti kategorii je nutné zohlednit ostatni naklady, jako napfiklad poplatky za spravu (tzv. management fee) u podill/akcii v investi¢nich
fondech. Vyse vediej§ich nakladti piimo ovliviiuje realizovatelny vynos investora z investiéniho nastroje. Cim vy$si jsou vedlejsi naklady,
o to vy8Si musi byt vynos, aby naklady pokryl.

9. Danova rizika

Zisky generované z finan¢nich investic pro investora zpravidla podléhaji zdanéni a/nebo poplatkdm. Zmény dariovych ramcovych pod-
minek pro kapitalové vynosy mohou vést ke zméné dariové zatéze a Gu€tovanym poplatkim. U investic v zahrani¢i mize navic dojit ke
dvojimu zdanéni. Dané a poplatky tedy snizuji skute¢ny vynos investora. Kromé toho mohou mit dariové politicka rozhodnuti pozitivni
nebo negativni dopad na celkovy vyvoj cen na kapitalovych trzich.

10. Riziko investic financovanych Guvérem

Investofi mohou za urcitych okolnosti ziskat pro dany investiéni nastroj dodate¢né financovani prostfednictvim pfijeti Gvéru nebo za-
pUjcky, pfipadné zfizenim zatizeni na svych investi¢nich nastrojich, a to s cilem zvy$eni investované ¢astky. Tato strategie zplsobuje
pakovy efekt vyuzitého kapitalu a mlze vést k vyraznému zvySeni rizika. Tento pakovy efekt se jesté zvySuje, jestlize investi€ni nastroj
financovany uvérem / zapljckou sam vykazuje pakovy efekt, jako u obchodd s opcemi nebo futures. V pfipadé poklesu hodnoty
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investiéniho nastroje jiz nemusi byt za urcitych okolnosti mozné uspokojovat dodateéné zavazky tykajici se financovani ohledné splaceni
Gvéru/zapljcky nebo Grokd, a investor mlze byt nucen k (¢aste€nému) prodeji takovych financovanych investiénich nastrojd. Investofi by
méli pro finanéni investici pouzivat vyluéné volné disponibilni kapital, ktery neni potfeba na kryti béznych zZivotnich nakladd a béznych
zavazkl. Investofi by se nikdy neméli spoléhat na to, ze pfijaty uvér/zapljcku a aroky budou moci splacet z vynosu finanéni investice,
nybrz by méli zajistit, aby jistinu a droky mohli splatit i tehdy, kdyz finan€ni investice povede ke ztratam nebo dokonce Upiné ztraté.

11. Riziko nespravnych informaci

Spravné informace tvofi zaklad pro Uspésné investi€ni rozhodnuti. Chybné rozhodnuti mohou byt zplGsobena kvli chybéjicim, netpinym
nebo nespravnym informacim a chybnému nebo opozdénému prfedani informaci. Z tohoto divodu mdze byt za uréitych okolnosti ne-
vhodné spoléhat se v pfipadé zajmu o finan¢ni investici na jediny zdroj informaci, ale obstarat si dal$i informace.

12. Riziko prenosu informaci

Pokyny investora ke koupi nebo prodeji investi¢nich nastrojd musi obsahovat uréité, nezbytné nutné tdaje, aby investor vici spoleénosti
poskytujici sluzby v oblasti cennych papird ziskal narok na provedeni pokynu a zabranilo se nedorozuménim. Patfi sem zejména piikaz
k nékupu nebo prodeji, po€et kustl nebo nominalni ¢astka a pfesny nazev investi¢niho nastroje.

13. Riziko vlastni ischovy cennych papiri

Vlastni Uschova cennych papirl vytvafi riziko ztraty listin, napfiklad pfi pozaru nebo odcizeni. Opatfeni novych listin cennych papir(
ztélesnujicich prava investora mize byt ¢asové naro¢né a finanéné nakladné. Investofi, ktefi své cenné papiry drzi ve vlastni Gschové,
navic riskuji, ze zmeskaji dllezité Ihdty nebo terminy, takze budou moci uréita prava z cennych papirl uplatiovat opozdéné, anebo
vibec.

14. Riziko tuschovy cennych papirt v zahranici

Cenné papiry nakoupené v zahranici jsou vétSinou v Uschové tfeti strany v zahrani€i, ktera byla vybrana bankou provadéjici tschovu.
To muze vést k vy§8im nakladim, del§im dodacim lhdtam a komplikacim z hlediska zahrani¢nich pravnich systém0. Zejména v pfipadé
insolvenéniho fizeni nebo jinych opatfeni k vykonu rozhodnuti proti zahrani¢nimu custodianovi mize byt pfistup k cennym papirdm
omezen nebo dokonce vyloucen.

15. Riziko p¥i investicich do infrastrukturnich aktiv

Pfed investovanim do infrastrukturnich aktiv (infrastrukturni aktiva jsou aktiva, ktera pokryvaji poskytovani zékladnich sluzeb, zafizeni
a instituci, na nichz zavisi rlst a vyvoj spolecenstvi, jako obnovitelné energie, inzenyrské sité, doprava, socialni infrastruktura a komuni-
kace a ostatni aktiva se socialnim nebo ekonomickym uzitkem) by méli potencialni investofi peclivé provéfit specifické rizikové faktory.

Investice do infrastrukturnich aktiv skryva vysokou miru rizika. Hodnota investic se mize snizit a investofi nemusi byt schopni ziskat zpét
celou ¢astku, kterou pavodné investovali, anebo nemusi dostat zpét vibec zadnou ¢astku.

Investice do infrastruktury obecné podléhaji rizikim, ktera souviseji s vlastnictvim a provozem pfislusnych zafizeni, mezi néz patfi:
(i) rizika v souvislosti s tuzemskym a zahrani¢nim vS§eobecnym hospodéafskym klimatem; (ii) zakladni Gdaje v mistnim infrastrukturnim
sektoru; (iii) rizika zalozena na zavislosti na penéznich tocich (cash flows); (iv) rizika a provozni problémy kvdli nedostatku urcitych
stavebnich materiald nebo jinych zdrojd; (v) zmény v dostupnosti financovani; (vi) problémy s dodavkami; (vii) zmény v zakonech
a predpisech tykajicich se dani, infrastruktury, zivotniho prostfedi a Uzemniho planovani; (viii) rdzna nepojisténa nebo nepojistitelna
rizika; (ix) zivelni pohromy; (x) schopnost spravovat zafizeni infrastruktury a Uspésné z nich vystoupit; a (xi) dostupnost a (xii) naklady na
cizi kapital. Neni jisté, Ze existuje trh pro rychly zpétny prodej investic, protoze investice do infrastruktury jsou obecné nelikvidni.

Infrastrukturni aktiva obecné

Infrastrukturni aktiva mohou zahrnovat rizika, kterd do znacené miry vyplyvaji z aspektt geografické nebo trzni koncentrace, finanéni
nestability subdodavatel(l a odbératelll jako tfetich stran, pravnich pfedpis(, technickych poruch, nabidky, poptavky a cenovych vykyva,
Spatné operativni vykonnosti, ukoneni projektt a hospodarského klimatu, véetné kolisani urokovych sazeb. Tato rizika mohou mit pod-
statny neptiznivy dopad na hodnotu infrastrukturnich aktiv.

Ekonomicka rizika

Infrastrukturni aktiva jsou nachylna vi¢i nepfiznivym zménam ekonomickych podminek v jurisdikcich, v nichz se nachazeji, stejné jako
vU¢i globalni hospodarské recesi. Vzhledem k tomu, Ze projekty v tomto sektoru maji tendenci mit dlouhodoby charakter, tak projekty,
které v dobé, kdy byly podminky pfiznivé, nebo byly povazovany za ziskové, mohou byt nasledné neptiznivé postizeny zménami na
finan€nich trzich, sentimentem investor( nebo vS§eobecnym hospodarskym poklesem.

Ekologicka rizika

Infrastrukturni spole¢nosti (toto jsou spole¢nosti ve vefejném nebo soukromém vlastnictvi k6tované nebo nekétované na burze, které
zase pfimo nebo nepfimo drzi, vyvijeji nebo provozuji jedno nebo vice infrastrukturnich aktiv, véetné veskerych aktiv, ktera souviseji
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s pfislusnym infrastrukturnim aktivem nebo do ného patfi) mohou byt odpovédné za poruSeni zakond, ustanoveni a pfedpisud tykajicich
se ochrany pfirody, nebo mohou byt odpovédné za ekologické Skody, které vzniknou v budoucnu ve vztahu k pozemkdm vlastnénych
nebo vyuzivanych takovymi infrastrukturnimi spole¢nostmi. Potencialni odpovédnost zahrnuje placeni naklad( na prlizkum, monitorovani,
odstrariovani a likvidaci, stejné jako pokuty za nedodrzeni pfislusnych zakond, ustanoveni a pfedpis. Rovnéz muze byt nutné uhradit
odskodnéni, jestlize vznikne odpovédnost za Skodu na zdravi u fyzickych osob nebo odpovédnost za majetkovou Ujmu, anebo je uplatnén
jiny soukromopravni narok. Odpovédnost ¢asto vznika nezavisle na védomi vlastnika nebo provozovatele pozemku a uplatni se nezavisle
na tom, zda napfiklad znecisténi zpUsobil nebo ne. Odpovédnost tohoto druhu se mlize negativné projevit na hodnoté infrastrukturniho
aktiva.

Stavebni a provozni riziko

Dlouhodoba ziskovost pfislusnych infrastrukturnich zatizeni zavisi na efektivnim navrhu, vystavbé, provozu a udrzbé podkladovych in-
frastrukturnich aktiv. Vystavba a provoz takovych infrastrukturnich aktiv se ¢asto pfevadi (je outsourcovana) na externi smluvni partnery
a veskeré mozné nedostatky pfi navrhu nebo vystavbé a/nebo neefektivni provoz a tdrzba ze strany téchto externich smluvnich partner(
a/nebo prekro€eni limitd odpovédnosti téchto smluvnich partnerl mohou vynosnost snizit. Jestlize vySe popsana rizika nastanou, mize
to mit podstatny nepfiznivy dopad na hodnotu infrastrukturnich aktiv. Zaroven béhem Zzivotnosti infrastrukturniho aktiva mdze byt nutné
jeho sougasti nebo budovu obnovit nebo podrobit rozsahlé rekonstrukci. Veskeré dopady na naklady, které nebyly jinym zplsobem
ulozeny subdodavateldim, musi vétSinou uhradit doty€na infrastrukturni spole€¢nost, coz miize mit negativni dopad na schopnost hradit
jeji seniorni dluhy. Jina provozni rizika jsou spojena s ukon&enim projektovych smiuv. Smluvni dohody o infrastrukturnich projektech
véetné, ale ne pouze partnerstvi vefejného a soukromého sektoru (Public Private Partnerships — PPP)/soukroma finanéni iniciativa (Pri-
vate Finance Initiative — PFI), projekty na obnovitelné a konvenéni energie, leasingové struktury a akvizi¢ni financovani ¢asto opravnuji
pfisluSnou protistranu a infrastrukturni spole¢nost k ukonéeni smlouvy. Ukonéeni projektovych smluv mlze mit vyznamny dopad na
schopnost dluznika splacet své seniorni dluhy.

Statni rizika / rizika dané zemé

Koncese na urcita infrastrukturni aktiva poskytuji statni organy a jsou podrobena specialnim rizikm, v€etné rizika, ze pfislusné statni
organy uplatni sva vysostna prava a pfijmou opatfeni v rozporu s pravy vlastnika aktiv podle koncesni dohody. Nelze zarucit, Ze pfislu§né
statni organy nepfijmou zékony, nevydaji pfedpisy nebo nezavedou dané, nezméni zékony nebo nebudou jinym zplsobem postupovat
v rozporu s pravem tak, Ze obchodni aktivity dané infrastrukturni spole¢nosti budou podstatné a nepfiznivé ovlivnény.

Regionalni nebo geografické riziko

Toto riziko vznika tehdy, jestlize aktiva infrastrukturni spole€nosti nejsou pfemistitelna. Pokud by nastala udélost, ktera by neptiznivé
ovlivnila vykonnost aktiva infrastrukturni spole¢nosti v lokalité, kde infrastrukturni spole¢nost tato aktiva ma, mlze se to negativné projevit
na vykonu infrastrukturni spole¢nosti.

Riziko vypadku investi¢nich prilezitosti (riziko deal flow)

MUze nastat nedostatek investi¢nich pfilezitosti, které nabizeji finan&ni navratnost v souladu s investi¢nimi cili pfislu§né G¢elové investiéni
spole¢nosti, takze tyto spole€nosti nemohou investovat vytézky z Upisu jimi vydanych cennych papirG. Toto riziko se mlize vyskytnout
pfedevsim jako vysledek zotaveni trhu s infrastrukturnimi certifikaty a/nebo konkurence jinych infrastrukturnich spole¢nosti.

Riziko ve vztahu k pFijmim infrastrukturni spole¢nosti

Pfijem dosazeny prostfednictvim infrastrukturni spole¢nosti z pfislusné ucelové investiéni spole¢nosti se v prvni fadé sklada z dividend,
Urokd a kapitalovych vynosu, které se mohou kratkodobé a dlouhodobé velmi liSit. Pfijem infrastrukturni spole€¢nosti mlze byt negativné
ovlivnén predevsim tehdy, jestlize vzrostou stavajici kratkodobé Urokové sazby a infrastrukturni spole€nost vyuziva variabilné Grocitelny
cizi kapital.

Vykonnostni riziko

Dlouhodoba ziskovost infrastrukturni spole€nosti ¢aste¢né zavisi na véasné vystavbé jejich infrastrukturnich aktiv bez prekroceni limitd
na néklady a na jejich efektivnim provozu a udrzbé. Pokud by se infrastrukturni spole¢nosti nepodafilo sva aktiva efektivné udrzovat
a provozovat, mize byt nepfiznivé ovlivnéna schopnost platit dividendy nebo Uroky investordm. Zni€¢eni nebo zanik infrastrukturnich aktiv
muze mit na infrastrukturni spole¢nost zasadni dopad. Selhani infrastrukturni spole¢nosti sjednat adekvatni pojisténi nebo provozovat
aktiv pfiméfenym zplsobem m(ze vést ke znaénym ztratam.

Riziko zmény legislativy
Infrastrukturni spole¢nosti a obchodni infrastrukturni aktiva obecné podléhaji silné regulovanému prostfedi, zejména tehdy, jestlize maji
strategicky charakter, maji dopady na Zivotni prostfedi, jsou k dispozici vefejnosti, maji pfistup k vefejnym dotacim nebo dariovym vyho-
dam, nebo maji t¢éméf monopolni postaveni. Pfestoze infrastrukturni spole¢nosti obecné sva aktiva chrani proti zménam platnych zakonl
a predpisl, zejména pokud by takové zmény byly diskrimina¢ni, mohou takové zmény podstatné negativné ovlivnit penézni toky (cash
flows) a vynosy investord.
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Dané v prislusnych jurisdikcich

PfisluSna ucelova investi¢ni spole¢nost, investi¢ni struktury, na nichz je tato investi¢ni spole¢nost zalozena (v€etné pfipadnych dcefinych
spole€nosti) a investofi mohou podiéhat dani z pfijmG nebo jiné dani v jinych jurisdikcich, v nichz se pfisluSné spole¢nosti nachazeji
a/nebo v nichz byly uskute¢nény investice. Kromé toho mohou byt z pfijma pFislusné investi¢ni spole€nosti v takovych jurisdikcich vybi-
rany srazkové dané nebo dan ze ziskd pobocek. Navic nemusi byt dané vzniklé lokalné u investi¢ni spole¢nosti nebo dcefiné spole¢nosti
v takovych jurisdikcich u investorl zapocitatelné nebo odpocitatelné v jejich pfislusné jurisdikci.

Rizika souvisejici se strategickymi aktivy

Infrastrukturni spole€¢nosti mohou kontrolovat vyznamna strategicka aktiva. Strategicka aktiva jsou aktiva s narodnim nebo regionalnim
profilem a nékdy maji monopolni charakter. Takova aktiva by kv(li své povaze mohly znamenat dalsi rizika, ktera se v jinych sektorech
nevyskytuji. Vzhledem k jejich narodnimu nebo regionalnimu profilu a/nebo protoze jsou nenahraditelné, mohou strategicka aktiva pred-
stavovat atraktivnéjsi cil teroristickych utokd nebo politickych opatfeni. Protoze jsou produkty a sluzby poskytované infrastrukturnimi
spole€¢nostmi tak dulezité, zvySuje se i pravdépodobnost, ze po sluzbach poskytovanych infrastrukturnimi spole¢nostmi bude trvala po-
ptavka. Jestlize by infrastrukturni spole¢nost ztroskotala na tom, Ze by nemohla poskytovat tyto sluzby a nemohla Spatnou vykonnost
odstranit béhem pfiméfené doby, hrozi riziko, ze kvlli vykonu dojde k poklesu pfijmu infrastrukturni spole¢nosti nebo ukonéeni/vypovédi
projektové smlouvy, a tim vzroste riziko potencialni ztraty pro investory.

Riziko ve vztahu k mimoradnym udalostem (,,Relief Events*)

Mimoradné udalosti, jako je napfiklad pferuseni kvdli Spatnému pocasi, stavkam, demonstracim, nepovolanym vstuplm osob do provoz-
nich prostor atd., které mohou kdykoli zabranit infrastrukturni spole¢nosti, aby plnila své zavazky a s ohledem na které infrastrukturni
spole€nost nese finanéni riziko, pokud jde o zvy$ené naklady a snizeny a/nebo odloZzeny vynos (ve vztahu k nimz je vSak poskytnuta
Uleva v pfipadé neposkytnuti sluzby v plném rozsahu), mohou vyrazné negativné ovlivnit navratnost investic dané G¢elové zalozené
investiéni spole¢nosti, coz mlze vést k poruseni podminek pfislusnych Gvéri/zapudjcek ze strany dané spole¢nosti.

Riziko souvisejici s vyplatami za nastroje vlastniho kapitalu

Pfi vybéru nastroji vlastniho kapitélu, do nichz pfislusné ucelové zalozené investi¢ni spole¢nosti mohou investovat, mlze pfislusny
investiéni manazer zohlednit historii dané spole¢nosti z hlediska provadéni pravidelnych periodickych vyplat (napf. dividend) spole¢ni-
kdm. Pfedchozi vyplaty emitenta ale nepfedstavuji zaruku, Zze emitent bude dividendy platit i v budoucnu. Rozdélovani pfijm{ v souvislosti
s nastroji vlastniho kapitalu neni zaru€eno a je podfizeno platebnim zavazkdm emitenta za své dluhy a jiné zavazky. Jestlize emitent
nevygeneruje v ur€itém obdobi dostate¢ny pfijem, aby mohl uhradit své zavazky a zaplatit dividendy za své néstroje vlastniho kapitalu,
mUze se zdrzet vyplaceni dividend za své nastroje viastniho kapitalu a mize se dostat do prodleni v technickém smyslu a/nebo mlze
dojit k pfipadu zesplatnéni dluhu (,,debt acceleration event“). Kromé toho mize byt vyplata obecné pozastavena podle zvazeni emitenta,
nebot emitenti nejsou povinni poskytovat pravidelné platby vlastnikim jejich nastroju vlastnino kapitalu. Navic bude jedna slozka divi-
dendy predstavovat kapitadlové vynosy. Ty mohou zaviset nejen na podkladech emitenta, ale i na obecnych podminkach na trhu.

Rizika ve vztahu k dokumentaci a pravnim spordim

Infrastrukturni spole¢nosti jsou ¢asto vazany velkym mnozstvim komplikovanych pravnich dokumentd a smluv. Proto mlze byt riziko
pravniho sporu o vyklad nebo vynutitelnost dokumentace vyssi nez u jinych emitentld a aktiv, v€éetné rizika pravniho sporu s viadnim
organem, s nimz byla uzaviena dlouhodobéa smlouva nebo ktery jedné jako regulatorni organ pro infrastrukturni aktiva.

Riziko spojené se zakazniky

Infrastrukturni spole¢nosti mohou mit pouze Uzce vymezeny okruh zékazniku. Jestlize zékaznici nebo smluvni partnefi nebudou nadale
vyzadovat sluzby poskytované infrastrukturnim aktivem nebo jiz nebudou hradit platby podle svych smluvnich povinnosti, mohly by od-
padnout znané vynosy, které mohou byt nenahraditelné. To by nepfiznivé ovlivnilo ziskovost infrastrukturni spole¢nosti a hodnotu cen-
nych papirll nebo jinych nastrojd, které vydala.

Riziko refinancovani

Infrastrukturni spole€¢nosti mohou potfebovat refinancovat ¢ast nebo veSkeré své cizi zdroje pfed ukonéenim projektu, aby zaplatily
vSechny zavazky projektu, jakmile se tyto stanou splatnymi. Jestlize u projektu vznika potfeba refinancovani, hrozi riziko, ze takové
refinancovani nelze zajistit za predpokladané finan¢ni naklady. To by se mohlo projevit na €asovém planu a/nebo vysi vyplat nebo jinych
plateb s ohledem na vlastni kapital infrastrukturni spole¢nosti. Jestlize nelze refinancovéani zajistit za predpokladané finanéni naklady,
mohou byt vyplaty z téchto projektld podstatné nizsi. Jestlize refinancovéani pro jeden nebo nékolik téchto projektll nelze vibec zajistit,
mohl by se projekt (v zavislosti na omezenych zajistovacich opatienich v projektové dokumentaci) celkové selhat.
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Riziko finanéni paky na arovni infrastrukturni spole¢nosti

U infrastrukturnich spole¢nosti je pravdépodobné, Ze pouzivaji paku (leverage) na financovani infrastrukturnich aktiv. Paka zahrnuje
rizika a zvlastni okolnosti pro danou investi¢ni spole¢nost, véetné:

= pravdépodobnosti vy$si volatility ohledné hodnoty infrastrukturnich spole¢nosti;

= rizika, Ze vykyvy Urokovych sazeb povedou k volatilité u dividend, které jsou vyplaceny investi€ni spole¢nosti,
nebo ke snizeni vynosu investi¢ni spole¢nosti;

» dopadu pakového efektu na klesajicim trhu, coz pravdépodobné povede k vétsimu poklesu NAV infrastrukturnich spole¢nosti,
nez kdyby tyto infrastrukturni spolenosti pakovy efekt nevyuzivaly;

» rizika, Zze poru$eni smluv povede k vymahani prav nebo k praviim na pfed€asné splaceni ze strany dluznikd a/nebo
uplatnéni prava na pfed€asné splaceni ze strany pfednostnich (seniornich) véfiteld.

Rizika restrukturalizace

Jestlize infrastrukturni spoleénost vyzaduje restrukturalizaci v dlsledku vy$Si moci, teroristického Gtoku nebo ozbrojeného konfliktu,
mimoradné udalosti (,Relief Event“) a/nebo z jinych ddvodd, hrozi riziko, Ze takova restrukturalizace nebude v zajmu U€elové investi¢ni
spole€nosti nebo ji nebude mozné Gspésné provést. Takové selhani muze vést ke zvy§enému riziku a k nakladdm pro danou investi¢ni
spole€nost a vysledkem bude snizeny vynos nebo ztrata pro spoleéniky.

Riziko spojené s vyssi moci

Udalosti vy$Si moci, jako socialni nepokoje, povstani, konflikty, valka, zaplavy, zemétfeseni, Gdery blesku, boufky a tornada mohou
vyznamnym zpUsobem nepfiznivé ovlivnit vynos z investice G¢elové investiéni spole¢nosti. Vzhledem k tomu, Zze vystavba a provoz in-
frastrukturnich aktiv jsou obecné uréovany pravnimi dokumenty a smlouvami, ve kterych snizeni cash flow jako disledek udéalosti vy$si
moci pfipada zasadné na smluvni partnery jako napf. pojistitele, dodavatele, provozovatele a statni organy, existuji naopak situace zpU-
sobené vy$Si moci, pfi nichz by mohla infrastrukturni spole€nost utrpét zavazné ztraty, ne-li dokonce Upadek. Tyto situace mohou nastat,
jestlize rizika spojena s vy§§i moci podle platnych smluvnich ustanoveni pfipadaji pouze ¢asteéné na treti strany nebo pokud smiuvni
partnefi své zavazky kvali vy§Si moci nesplni a udalosti vy$si moci v obecnéjsi roviné vzhledem ke svému rozsahu a/nebo délce trvani
zpusobi ekonomicky Sok a destabilizuji regionu nebo zemi.

Teroristické utoky nebo ozbrojené konflikty

Teroristické Utoky mohou investice pfislusné u€elové investi¢ni spole¢nosti poskodit. Neexistuje zaruka, Ze nedojde k dalSim teroristickym
Utokdm proti zemim, v nichZ se infrastrukturni aktiva nachazeji, nebo proti infrastrukturnim aktivim samotnym. Tyto Gtoky nebo ozbrojené
konflikty mohou mit bezprostfedni dopad na infrastrukturni aktiva, ktera jsou zakladem pro investovani u¢elové investi¢ni spole¢nosti
nebo obecné pro trh cennych papirl. Proti ztratdm vyplyvajicim z téchto typl udalosti se nelze pojistit. Obecnéji fe¢eno, kazda z téchto
udalosti maze vést k tomu, Ze se dlvéra spotiebitelt a jejich ochota utracet snizi, nebo povede k vétsi volatilité na finan¢nich trzich
a v ekonomice. Nepfiznivé ekonomické podminky by mohly negativné ovlivnit hodnotu infrastrukturnich aktiv, které jsou zakladem inves-
tovani U€elové investi¢ni spole€nosti, nebo obecné trh s cennymi papiry, coz by mohlo mit nepfiznivy vliv na finanéni vykonnost uc¢elové
investi¢ni spole€nosti a vést k vy$si volatilité hodnoty investice. Kromé toho by takové udélosti mohly vést k niz§im vynosdm, které jsou
dosahovany prostfednictvim souvisejicich majetkovych aktiv a k vy$$i mife selhani (nesplaceni) dluhovych nastrojd, které jsou v drzeni
Ucelové investi€ni spole¢nosti.

Rizika v souvislosti s ochranou Zivotniho prostiedi

Infrastrukturni aktiva mohou podléhat fadé zakon0, pravidel a regulatornich ustanoveni v souvislosti s ochranou zivotniho prostredi.
Urcité zakony, pfedpisy a regulatorni ustanoveni mohou pozadovat, aby investice odstranily pfedchozi kontaminaci, jako napf. kontami-
naci plidy a spodnich vod, které vyplyvaji z Gniku pohonnych hmot, nebezpeénych latek nebo jinych zneéistovateld Zivotnino prostredi.
Pdvodni vlastnik nebo provozovatel nemovitosti mize byt povolan k odpovédnosti na zakladé rliznych zakon(, pravidel a regulatornich
ustanoveni za nedodrzeni platnych pfedpist na ochranu zivotniho prostfedi, zdravi a bezpecnosti, a za naklady na prizkum, monitoring,
likvidaci nebo sanaci nebezpecnych latek. Tyto zakony €asto predepisuji odpovédnost nezavisle na tom, zda vlastnik nebo provozovatel
o existenci nebezpecnych latek védél nebo za né zodpovidal ¢i ne. Existence takovych nebezpeénych latek na daném misté by mohla
vést i k podobnym naroklm soukromych osob ohledné Skod na zdravi osob a majetkovych skod. Osoby, které organizuji likvidaci nebo
nakladani s nebezpe€nymi latkami, mohou odpovidat i za naklady na likvidaci nebo sanaci téchto latek v pfisluSném zafizeni, nezavisle
na tom, zda doty€na osoba toto zafizeni vlastni nebo provozuje nebo nékdy vlastnila nebo provozovala. Dodavatelé energie podléhaji
v kazdé zemi, v niz plsobi, fadé zakonud a regulatornich opatfeni v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi. Nékteré z nejvice zatézujicich
predpisl reguluji emise Skodlivin jako oxidu sifi¢itého, oxidd dusiku a jemného prachu. Emisni standardy pro oxid sifi€ity, oxidy dusiku
a jemny prach mohou byt pfisné a v p¥istich letech budou pravdépodobné jesté pFisnéjSi. Rovnéz pro generatory a jejich emise skleni-
kovych plynd, zejména oxidu uhli¢itého mohou byt zavedeny nové predpisy. Nejisté a neustéle se vyvijejici regulatorni prostfedi, v némz
jsou generatory provozovany, mize mit za nasledek, Ze provozni naklady generatord v dalSich letech vzrostou a Ze se zméni status
rznych druht paliv a vyrobnich technologii. Ur€ité mozné zmény zakon( a regulatornich opatfeni pro ochranu zivotniho prostifedi pro
generatory by mohly mit tak masivni dopad na vynos jedné nebo vice investic U¢elové investi€ni spole¢nosti, coz by mohlo mit na G¢e-
lovou investi¢ni spole€nost zna¢né nepfiznivy vliv. PfisluSna G€elova investi¢ni spoleénost mize byt vystavena zna¢enému riziku ztraty
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v dusledku pozadavku tykajicich se ochrany zivotniho prostfedi, které vyplyvaji vzhledem k infrastrukturnim aktivim, a tyto ztraty mohou
prekrocit hodnotu investice. Kromé toho mohou vést zmény zakon( nebo situace tykajici se ochrany zivotniho prostfedi ohledné nékteré
investice dané ucelové investi¢ni spole¢nosti k zavazkim, které v dobé pofizeni investice neexistovaly a ani je nebylo mozné predvidat.
Nové pfedpisy na ochranu zivotniho prostfedi tak mohou mit napfiklad za nasledek drahé postupy pro uvedeni infrastrukturnich aktiv do
souladu s legislativou.

Kromé toho maji infrastrukturni aktiva mozné zna¢né ekologické dopady. To by mohlo vést k protestlim komunélnich a environmentéalnich
uskupeni kvuli vystavbé nebo provozu infrastrukturnich aktiv, a tyto protesty mohou spustit statni opatteni, ktera budou na Ujmu viastnikd
infrastrukturnich aktiv. Bézny provoz a vznik havarie v infrastrukturnim aktivu by mohly mit za nasledek znaéné ekologické Skody, které
by mohly zplsobit vyznamné finanéni problémy pro danou investici. Navic, naklady na sanaci, pokud by byla mozna, nebo za vzniklé
ekologické Skody a na obnovu dobrych vztahd s dotyénou obci, by mohly byt velmi vysoké.

Riziko dodateénych a zvySenych nakladt investiéniho projektu

S investi¢ni ¢innosti je obecné spojeno riziko, Ze naklady spojené s konkrétnim investiénim projektem podle daného investiéniho planu
a rozpoctu (napf. vyrobni naklady ¢i naklady na zafizeni) mohou byt pfekroeny v dusledku neofekavanych zmén nebo v dlsledku
neuplnosti ¢i nespravnosti informaci, které byly zohlednény pro pfislu§né investi¢ni rozhodnuti. Jestlize se dana ucelova investi¢ni spo-
le¢nost ucastni nabidkovych fizeni tykajicich se investice, hrozi riziko, Ze — pokud by nabidka nebyla UspéSna — bude dana investi¢ni
spole¢nost kromé vlastnich naklad(i muset uhradit i naklady tfetich stran v souvislosti s nabidkovym fizenim.

Riziko neplnéni smluv

Hospodarsky vysledek z jednotlivych investi¢nich projektd pfisluSné investi¢ni spole¢nosti zavisi mimo jiné na tom, zda ostatni smluvni
strany zuc¢astnéné na takovém projektu budou plnit své povinnosti ze smluv tykajicich se pfislusného investi¢niho projektu. Poruseni
smluv smluvnimi partnery, véetné jejich pfipadného Upadku, mize vést k ukonéeni/vypovézeni smluv a nasledné k nemoznosti investi¢ni
projekt dokongit nebo ke zvySenym nékladdm &i jinym ztratam pfi jeho dokonéeni.

Rizika financovani

Projekty a podniky v sektoru infrastruktury jsou ¢asto ve velkém rozsahu financovany z cizich zdrojd. Z tohoto ddvodu jsou citlivéjsi na
negativni zmény v Urokovych sazbéach, ekonomicky pokles (klesajici cyklicky vyvoj), zmény na kapitalovém trhu a vy$si Gvérovou naroc-
nost (dluhovou sluzbu) nez projekty a podniky, které jsou z cizich zdrojd financovany mensi mérou nebo tyto zdroje nevyuzivaji. To maze
vést k tomu, Zze podily drzené pfisluSnou investi¢ni spole€nosti nebo investi¢ni projekty, jichz se G€astni, nebudou schopné ziskat finanéni
kapital potfebny pro dokonéeni projektu nebo pro svij provoz. V disledku toho mize téz dojit k uloZeni restriktivnich finan¢nich a pro-
voznich opatfeni ze strany financujicich bank, jako napf. pozadavek na (do¢asné) zastaveni vyplat vynosu ¢i dividend. Zmény Grokovych
sazeb mohou mit také dopad na vysi diskontnich sazeb pouzivanych pfi oceriovani projektl a podnikd. Toto oceriovani tak mize zazna-
menat vykyvy. To mlze negativné plsobit na ceny, za néz je mozné uskute¢nit odprodej jednotlivych podild/Géasti. Z trznich arokovych
sazeb také ¢asto vychazeji regulatorni organy pfi ur€ovani cen relevantnich pro jednotlivé projekty a podniky, které podléhaji statnimu
dozoru.

Riziko nedostupnosti ciziho kapitalu

Kromé dostupnosti vlastniho kapitalu je pro akvizici nebo refinancovani projektd a podnikl v oblasti infrastruktury pfedev§im zapottebi,
aby bylo mozné za pfiméfenych podminek a v dostate€ném rozsahu ziskat financovani z cizich zdroja, aby bylo mozné dosahnout
optimalni struktury kapitalu. Omezena dostupnost cizich zdroju financovani mize omezit schopnost realizovat investice v planovaném
rozsahu, popfipadé vést ke zvySenym nakladdm na financovani z cizich zdrojd. To mdze negativné ovlivnit hospodarské vysledky ucelové
investiéni spole¢nosti, jeji finanéni situaci i jeji schopnost plnit své zavazky.

Pravni a politicka rizika

Infrastrukturni projekty jsou v zemi, ve které se realizuji, vystaveny politickym a pravnim rizikm. Politickym rizikem se rozumi zejména
riziko souvisejici s nejistotou ohledné budouci politické orientace daného stéatu, jeho u€asti v nadnarodnich celcich, uzavirani a plnéni
mezinarodnich smluv takovym statem, jakoz i riziko selhani viady a naruSeni vSeobecného socialniho pofadku a stability v takovém statu
(napf. konflikty s odbory, zajmovymi sdruzenimi a vefejnymi nebo soukromymi organizacemi, které mohou potencialné vést ke stavkam,
blokadam nebo jinym akcim ohrozujicim v€asné a fadné dokonéeni, provoz nebo likvidaci investi¢niho projektu). Pravnimi riziky se rozumi
rizika vyplyvajici z moznych zmén v pravnim fadu daného statu a v dopadu takovych zmén na investi¢ni projekty. Uvedena rizika mohou
mit za nasledek prodlouzeni ¢i zpozdéni pfi realizaci projektu, zastaveni projektu, anebo vznik dodate€¢nych nakladl &i ztraty v souvislosti
s investiénim projektem. S ohledem na znaény vefejny zajem o sluzby, projekty a podniky v oblasti infrastruktury nelze vylougit, ze postoj
vefejnopravnich instituci vystupuijicich u jednotlivych projektll v pozici poskytovateld koncesi, licenci nebo jako pronajimateld mize byt
ovlivnén politickymi zajmy. Takové politické zajmy se nemuseji nutné kryt se zajmy pfisluSnych investi¢nich projektd a mohou mit za
néasledek prodlouzeni &i zpozdéni projektu, zastaveni projektu, anebo vznik dodate¢nych nakladl €i ztraty v souvislosti s investiénim
projektem.
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Rizika vyplyvajici z prekazek a omezeni pro volny pohyb kapitalu (kapitalové kontroly)

V pfipadé investice ucelové investi¢ni spole€nosti uskute€néné v zemi, ve které je nebo bude zavedeno omezeni pro volny pohyb kapitalu
(kapitélové kontroly), nelze vyloucit, Ze nebude mozné v dlsledku existence nebo zavedeni takovych omezeni investovanou ¢astku,
popfipadé vynos z ni prevést do Némecka. To mlze vést k vyraznému zhorSeni finanéni situace investiéni spole¢nosti a negativné ovlivnit
jejich schopnost plnit své zavazky.

Rizika souvisejici s omezenimi a diskriminaci zahrani¢nich investora

V rliznych zemich se uplatriuji uréita omezeni pro podnikani zahraniénich spole&nosti. Casto se stava, e spole&nost provozuijici ginnost
ve statem definovaném kli¢ovém sektoru, napf. energetice, musi byt vétSinové vlastnéna mistni spole¢nosti (nebo mistnimi spole¢-
nostmi). Zahrani¢ni spole¢nosti nesmi ¢asto drzet vétSinu hlasovacich prav a nesmi vykonavat kontrolu ani prostfednictvim blokaénich
ustanoveni (negativnich kontrolnich prav). Zastoupeni zahrani¢niho investora ve spravni radé nebo fidicim organu mistniho podniku
musi odpovidat vlastnickému podilu investora. Je typické, Ze rozvijejici se zemé uplatriuji rdzné typy omezeni a opatteni, jejichz cilem je
zamezit ovladnuti strategickych sektort a dulezitych vyrobnich prostfedkid ze strany zahrani€nich investord nebo poskytnout ochranu
domacim podnikateldm. Do budoucna nelze vylouéit, Zze v téchto zemich nedojde ke zménam ¢&i zpfisnéni existujicich omezeni &i protek-
cionistickych opatfeni. Takové zmény mohou vyznamné zhorsit financni situaci investiéni spole¢nosti i jeji schopnost plnit své zavazky.

Subvencovani jinych technologii

Nelze vyloucit, Ze statnimi nebo jinymi organizacemi budou podporovany jiné technologie nez ty, které pfednostné podporuje pfislusna
investiéni spole¢nost. V téchto pfipadech muize byt provoz infrastrukturnich zafizeni a projektll neekonomicky, coz mize mit negativni
dopady na obchodni vysledky.

Rizika vyplyvajici z pravni dokumentace

Velka ¢ast investic do infrastrukturnich aktiv sméfuje do projektd a podnikd, jejichz obchodni aktivity podiéhaji z velké ¢asti vefejnoprav-
nimu dozoru. Takova ¢innost ¢asto zavisi na koncesich a smlouvach s organy vefejné spravy nebo vefejnopravnimi korporacemi, které
jsou obecné velmi komplexni a mohou vést ke sporlim o vyklad a pravni vynutitelnost. PorusSeni takovych smluv €i koncesi pfitom mdze
vést k pokutam nebo i ztraté povoleni k provozu dotéeného infrastrukturniho zafizeni. Jestlize provoz infrastrukturniho zatizeni vyzaduje
koncesni smlouvu s organem vefejné spravy, mlze takova koncesni smlouva obsahovat ustanoveni ohledné omezeni provozu daného
zafizeni, coz mdze znemozrovat nebo omezovat schopnost podniku provozovat pfislusné zatizeni zplsobem maximalizujicim vynosy.
Koncesni smlouvy mohou rovnéz obsahovat smluvni ustanoveni, ktera poskytuji organim vefejné spravy vyhodnéjsi postaveni/prava,
nez je to bézné v normalnich obchodnich smlouvach mezi dvéma soukromymi osobami. Koncesni smlouva muize napfiklad vetejnopravni
organ opravniovat k ukonéeni/vypovézeni koncesni smlouvy za urgitych podminek (napf. i v pfipadé méné zavazného poruseni investi¢-
nich nebo provoznich povinnosti) bez povinnosti poskytnout pfiméfenou nahradu. Kromé toho se mlze stét, Ze je nutné organdim verejné
spravy poskytnout pravo ménit podle vlastniho uvazeni pravidla pro provoz daného zafizeni. Dana zemé muize déle pfijmout zakony,
ustanoveni nebo vyhlasky, které mohou ovlivnit provoz zafizeni. To se mlze stat nezavisle na smluvnich pravech, ktera musi byt organu
vefejné spravy povinné pfiznana. Statni organy maji relativné velky prostor pro zavadéni novych zakonnych ¢&i jinych opareni, ktera
mohou zasadnim zplsobem ovlivnit investice do infrastruktury. Takovéa rozhodnuti a opatfeni mohou byt ovliviiovana rdznymi politickymi
zajmy a vysledkem mohou byt rozhodnuti, ktera negativné ovlivni pfisluSné podniky a jejich provoz. Nelze rovnéz vyloudit, ze sektory
budou regulovany az v budoucnu. Rovnéz hrozi riziko, ze statni organy v zemich, ve kterych Ize investovat, zavedou i zméni regulaci
poplatkd, cen &i jinych ekonomickych parametr(l vztahujicich se k provozu infrastrukturnich zafizeni.

Informace a prohlaseni tretich stran

Pfi posuzovani investi¢nich pfilezitosti spolupracuji pfislusni manazefi investiéni spole€nosti s externimi poradci, jako jsou finanéni,
pravni, danovi a technicti poradci a experti na oblast zivotniho prostfedi. Investi¢ni spole€nost musi pfi svém rozhodovani ¢asto vychazet
z odhadd, expertnich nazoru a jinych zprav vypracovanych takovymi poradci, aniz by byla schopna ve v§ech pfipadech nezavisle ovéfit,
zda jsou takové zpravy spravné a Uplné. Je také nutné vzit do Gvahy, ze v fadé pfipad(ll jsou zavéry externich poradct ¢aste¢né zalozeny
na subjektivnich odhadech.

Investice do projektu ve fazi vystavby ,,na zelené louce“ (tzv. Greenfield projekty)

Pokud jsou uskute€riovany investice do projektd, které se nachazeji ve vyvojové a/nebo konstrukéni fazi (tzv. ,Greenfield projekty, tj. ,na
zelené louce®), nese investor riziko, Zze projekt nebude dokonéen v ramci planovaného rozpoc¢tu, béhem dohodnutého harmonogramu
nebo podle dohodnutych specifikaci. Zde mohou byt pfislusné investi¢ni spole€nosti vystaveny riziku vicenakladd &i zvySenych ztrat
v disledku Upravy harmonogramu nebo rozpoctu. Projekty vystavby ,na zelené louce” se obvykle ziskavaji na zakladé uréitych domnének
s ohledem na potenciélni poptavku, trzni prostfedi, ziskovost atd. Vzhledem k dlouhé fazi mezi zahajenim projektu a jeho dokon&enim
se mize z projektu pavodné vyhodnoceného jako ekonomicky zajimavého stat ekonomicky neatraktivni investice, a to v disledku zmén
na trhu jako napf. v chovani investor(l, zmén na finanénich trzich nebo zmén poptavky po sluzbach.

Riziko rdstu cen surovin

Pro provoz infrastrukturnich, zejména energetickych vyrobnich zafizeni, jsou nutné smlouvy na dodavky potfebnych vychozich surovin.
Mlze se stat, Zze dodavatelé porusi své smlouvy nebo nebude mozné zafizeni z jiného dlvodu zasobovat dostateCnym mnozstvim
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vychozich surovin. To by mohlo v nékterych pfipadech vést ke snizeni produkce (energie a tepla) a nasledné se negativné projevit na
vysledcich investi¢ni spole€nosti a tim nepfimo i na hospodafskych vysledcich a finanéni situaci pfislusné ucelové investi¢ni spole€nosti.
Mimo to zpravidla neexistuji dlouhodobé smlouvy na dodavky paliv (s garanci ohledné objemu dodavek, kvality a ceny). Navic pfitom
nelze zarugit, Ze narlst nakupnich cen surovin bude mozné kompenzovat odpovidajicim zvySenim prodejnich cen.

Rizika spojena s vystavbou a provozem

Dlouhodoba ziskovost infrastrukturnich zafizeni zavisi na efektivnosti jejich navrhu, vystavby, provozu a Gdrzby. Vystavbu a provoz in-
frastrukturnich zafizeni se ¢asto outsourcuje na externi dodavatele . Pfipadna projekéni ¢i konstrukéni vada a/nebo neefektivni provoz
a nevhodna udrzba zafizeni ze strany téchto externich dodavateld a/nebo pfekro€eni jakychkoli odpovédnostnich limitd ze strany sub-
dodavatell, mdze snizit ziskovost danych infrastrukturnich zafizeni. Nastanou-li vy$e uvedena rizika, mohlo by to mit vyznamny negativni
vliv na hodnotu a ziskovost zatizeni. BEhem Zivotnosti infrastrukturniho zafizeni budou nutné vymény nebo obecné renovace a Udrzba
komponent, staveb nebo stavebnich soucasti. VeSkeré naklady, které nebudou postoupeny subdodavateldm, obvykle ponese pfislusna
investiéni spole¢nost. DalS§i provozni riziko se poji s ukon¢enim/vypovédi projektovych smluv. Smlouvy o infrastrukturnich projektech
véetné smluv o dodavkach energie nebo leasingovych a ndjemnich smluv, stejné jako smluv ohledné financovani, stanovi ¢asto pfislusné
protistrané pravo tyto smlouvy ukoncit/vypovédét. Ukon&eni platnosti / vypovézeni téchto smluv mize mit zasadné negativni dopad na
provoz a vynosnost infrastrukturniho zafizeni.

1. MoZnosti investovani do investi¢nich nastrojt

Existuji rzné druhy investi¢nich néastrojd, do nichz spravci majetku investuji penize svych zakaznikl. V této brozufe bychom Vam chtéli
poskytnout pfehled investic do investi¢nich nastrojud, jako jsou investice na penéznim trhu, akcie, dluhopisy, podily v otevienych a uza-
vienych investi¢nich fondech véetné hedgeovych fondd a strukturované produkty (jako napfiklad certifikaty). Kromé toho bychom Vam
radi predstavili moznosti investovani do drahych kovl a komodit, a do nemovitosti. V nasledujicich kapitolach jsou popséany jednotlivé
tfidy investic a pfedstavena obecna a zvlastni rizika investovani do jednotlivych tfid investic.

2. Investice na penéznim trhu

Penézni trh je rovnéz znam jako trh s penéznimi prostfedky na terminovanych Gétech. Investice na penéznim trhu se skladaji z kratko-
dobych pohledavek s Urokovou sazbou a volitelnou splatnosti az jeden rok. Dluznikem je ¢asto banka. Pfedpokladem pro investice na
penéznim trhu je zpravidla ur€itd minimalni ¢astka. Pod pojmem ,investice na penéznim trhu“ jsou zahrnuty jak nesekuritizované pohle-
davky (investice na penéznim trhu v izkém smyslu), tak i nastroje penézniho trhu. Tyto nastroje zahrnuji pohledavky, které jsou vydany
jako cenny papir a zpravidla jsou volné obchodovatelné, takze je mozné je pfed splatnosti prodat na sekundarnim trhu.

Zvlastni rizika investic na penéznim trhu

Riziko koncentrace (klastrové riziko)

Riziko koncentrace (klastrové riziko) vznika zejména pfi koncentraci na jednoho dluznika nebo uréité dluzniky. V tomto pfipadé hrozi pfi
selhani platby riziko podstatné vy$Si ztraty nez v pfipadech, kdy je vyuzivano peclivé diverzifikované portfolio.

Riziko korelace

Riziko korelace mudze vzniknout zejména tehdy, jestlize je investor zaméfen silné na banky, napfiklad soustfedi sva aktiva v pfevazné
mife na penize na bankovnich Gétech, investice na penéznim trhu a/nebo bankovni akcie.

Riziko vyporadani a riziko uschovy
Riziko vypofadani oznacuije riziko, ze kupujici pfedem zaplati cenu za nastroj penézniho trhu, ale v disledku platebni neschopnosti

prodavajiciho takovy nastroj penézniho trhu neobdrzi. Riziko Uschovy se tyka nebezpeci, ze uschovatel nastrojl penézniho trhu (custo-
dian) se ocitne v upadku.

3. Akcie

Akcie je cenny papir, ktery stvrzuje pravo investora k akciové spole¢nosti. Akcionar je spoluvlastnik aktiv akciové spole€nosti, a tak se
podili na ekonomickém Gspéchu a netspéchu spoleénosti. Uspéch nebo nelispéch spole¢nosti se odrazi v kladném nebo zaporném
vyvoji kurzu akcie a v mozném vyplaceni dividendy.

jméno. Kmenové akcie jsou spojeny s hlasovacimi pravy a jsou nejrozSifené&j§im druhem akcii v Némecku. Prioritni akcie oproti tomu
nejsou zpravidla vybaveny hlasovacimi pravy. Jako kompenzaci za absenci hlasovaciho prava akcionafi u prioritnich akcii ziskavaji
pfednostni zachazeni, napt. pfi vyplaceni dividend. U akcie na jméno neni nutny zapis akcionéare v registru akcii. Akcionaf mdze sva
prava vykonavat i bez zapisu. Akcie na majitele jsou proto snadnéji pfevoditelné, coz obvykle zlepSuje jejich obchodovatelnost. U akcie
na jméno se jméno majitele zapisuje do registru akcii. Bez zapisu nelze uplatiiovat prava z vlastnictvi akcie.
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Zvlastni rizika akcii

Riziko insolvence

Akcionaf neni véfitel, nybrz poskytovatel vlastniho kapitalu a spoluvlastnik akciové spole¢nosti, a tudiz je vystaven vSem podnikatelskym
rizikdm. V extrémnim pfipadé, tj. pfi Upadku akciové spole€nosti, se proto akcionéfi na vytézku z likvidace podili az po uspokojeni vSech
narok( véfiteld.

Kurzoveé riziko

Kurzy akcii jsou charakteristické nepfedvidatelnymi vykyvy. Z pohledu akcionare Ize pfi tom kurzové riziko rozdélit na obecné trzni riziko
a zvlastni podnikové riziko. Kazdé za sebe nebo i kumulované ovliviuji vyvoj kurzu akcii. Obecnym trznim rizikem akcie se rozumi riziko
zmény ceny v ddsledku obecné tendence na akciovém trhu. Zména ceny pfi tom pfimo nesouvisi s ekonomickou situaci podniku. VSechny
akcie podléhaji tomuto trznimu riziku. Jeho rozsah se muaze liit. Zvlastni podnikové riziko oznacuje riziko klesajiciho vyvoje kurzu u kon-
krétni spole¢nosti na zékladé faktor, které se pfimo nebo nepfimo tykaji sledované spole¢nosti. Mezi faktory Ize napfiklad uvést roz-
hodnuti managementu. Zvlastni podnikové riziko tak maze vést k tomu, Ze kurzy akcii se mohou vyvijet zcela individuéliné ve srovnani
s obecnym trendem.

Davéra u€astnika trhu v danou spole¢nost mize rovnéz ovliviiovat vyvoj kurzu. To plati zejména u spole€nosti, jejichz akcie byly pfijaty
k obchodovéani na burze nebo jiném organizovaném trhu teprve nedavno; u nich mohou jiz nepatrné zmény prognéz vést k silnym pohy-
blm kurzu. Jestlize je podil volné obchodovatelnych akcii ve vlastnictvi mnoha akcion&fu (tzv. free float) nizky, mohou mit jiz malé pokyny
ke koupi a prodeji silny dopad na trzni cenu a vést k vy§§im vykyvim kurzu.

Dale je vyvoj kurzu akcie ur€ovan ocekavanim ucastnikl trhu ve vztahu ke konkrétni spole¢nosti a v§eobecnému vyvoji na trhu, stejné
jako investi¢nim chovanim G¢astnikl trhu. Investi¢ni chovani G€astnikl trhu mize byt ovlivnéno i iracionalnimi faktory, jako jsou na-
lady/sentiment, nazory a nezaru€ené zpravy, iracionalni Gvahy a davové jednani jako napf. stadni pud, nebo orientace na jednotlivé
G€astniky trhu nebo jiné burzy. To muize vést k tomu, Ze stavajici trendy na trhu se zintenzivni a jiz nezohledriuji celkovou ekonomickou
situaci nebo ekonomickou situaci podniku.

Riziko spojené s dividendami

Dividendy oznacuji podil akcionatl na zisku spoleénosti. Dividenda akcie se do zna¢né miry fidi dosazenym ziskem spole¢nosti a mize
v zavislosti na finan¢ni situaci spole¢nosti béhem roku rlst, klesat, anebo se vibec nevyplacet.

Riziko zmény urokovych sazeb

V souvislosti s rostoucimi Urokovymi sazby mlze dojit k tomu, Ze se kurzy akcii — vétSinou s urcitym zpozdénim — vyvijeji se sestupnou
tendenci. Divodem je napfiklad skute€nost, Ze spole¢nosti si nyni musi pdjc¢ovat za vy88i irokové sazby. Na druhou stranu se investorim
pfi vy§Sich Urokovych sazbach eventualné nabizi atraktivni moznosti investovat.

Riziko spojené s prognézou

Investor mize budouci vyvoj hodnoty akcie i pfi pouziti jednotlivych nebo rdznych analytickych metod (fundamentélni analyzy nebo
technické analyzy) odhadnout chybné nebo nespravné z hlediska ¢asového omezeni a akcie nakoupit nebo prodat pro ného v nevyhodny
okamzik.

Riziko ztraty nebo zmény akcionarskych prav a stazeni akcii z trhu (delisting)

Prostfednictvim opatfeni spole¢nosti, jako napf. zména pravni formy, flze, odstépeni nebo uzavreni podnikové smlouvy, Ize zménit prava
akcionére, nebo je ¢aste¢né nebo Uplné zrusit. Kromé toho mohou byt menSinovi akcionafi v pfipadé existence hlavniho akcionéare za
urgitych podminek v ramci nuceného pfechodu u¢astnickych cennych papird (squeeze-out) ze spole¢nosti vylou€eni. Tato opatfeni spo-
le¢nosti mohou vést k tomu, Ze investor musi své podily prodat pfed¢asné se ztratami a nemize realizovat zamySlenou dobu investice
do akcie. Opatfeni mohou dale vést ke ztratam kurzu akcie. V pfipadé ztraty akcionafskych prav mize investorovi na zakladé legislativy
pfisluset vci spole¢nosti narok na protiplnéni (odstupné), jez ale co do hodnoty mize byt niz§i nez ztracené akcionarské pravo.

Spole¢nost mlze dale rozhodnout o stazeni akcii z obchodovani na burze (delisting). V tomto pfipadé jsou akcie obchodovatelné jen
tézko a pravidelné s vyraznymi poklesy kurzu oproti pfedchozi cené na burze. Kvlli této omezené obchodovatelnosti vede oznameni
delistingu €asto k vyraznym ztratdm kurzu dotyéné akcie.

Riziko nizké obchodovatelnosti u akcii nekétovanych na burze

U akcii, které nejsou obchodovany na burze, hrozi riziko, Ze nebude mozné prodej akcii uskute¢nit okamzité.

4. Dluhopisy

Dluhopisy oznaduji Siroké spektrum urocitelnych cennych papirll, nazyvané rovnéz vynosové cenné papiry (anuitni certifikaty). Kromé
sKlasickych® dluhopisti sem patfi i indexové dluhopisy, hypote€ni zastavni listy, strukturované dluhopisy a dluhové tituly vSeho druhu,
véetné vSech dalSich druhl dluhopisl a dluhovych cennych papirl a véetné sekuritizovanych pohledavek véeho druhu, v€éetné cennych
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papirG krytych aktivy (Asset-Backed Securities — ABS), nezavisle na tom, zda jsou tyto zajistény hypotékami, véetné jednotnych Mortgage
Backed Securities (MBS zaji§téné hytotékami) nebo jinymi pohledavkami, nebo jinymi sekuritizovanymi pdjékami. Zakladni princip fun-
govani je pro vSechny dluhopisy stejny. Dluhopisy na rozdil od akcii vydavaji jak spole€nosti (kétované na burze i nekétované), tak
i vefejné instituce a staty a U€elové spole€nosti (pfedevsim v pfipadé cennych papird krytych aktivy) (takzvani emitenti). Dluhopisy mo-
hou, ale nemusi mit takzvany investi¢ni stuperi (rating) od ratingové agentury. Drziteli neposkytuji pravo na podil u emitenta nybrz drzitel
se stava véfitelem emitenta. Vydanim dluhopist si emitent pdj€uje cizi kapital. Dluhopisy jsou obchodovatelné cenné papiry se jmenovitou
hodnotou (vyS$e dluhu), drokovou sazbou (kup6nem) a stanovenou dobou splatnosti.

Stejné jako u Gvéru se emitent zavazuje zaplatit investorovi pFislugnou trokovou sazbu. Urokové platby Ize provadét bud' v pravidelnych
intervalech béhem doby platnosti dluhopist, anebo kumulované (najednou) pfi splatnosti. Pfi splatnosti investor navic obdrzi splatku
zpravidla bonita / kreditni hodnoceni (credit rating) emitenta, doba splatnosti dluhopisu, podkladova ména a obecna hladina trzni urokové
sazby.

V zavislosti na zpusobu platby urok( Ize dluhopisy rozdélit na rdzné skupiny. Jestlize se Urokova sazba pfedem stanovi na celou dobu
platnosti, hovofime o tzv. ,straight bonds*”. Dluhopisy, u nichz je Uro¢eni vazano na variabilni referenéni trokovou sazbu a jejichz urokova
sazba se béhem doby platnosti dluhopisu mdze ménit, se nazyvaji jako ,floaters” (angl. float = plout). Potencialni specificka pfirazka nebo
srazka k dané referenéni Urokové sazbé se zpravidla fidi kreditnim rizikem emitenta. Vy$Si Grokovéa sazba pfi tom v zdsadé znamena
vy$§i kreditni riziko. Stejné jako akcie se mohou dluhopisy obchodovat na burzach nebo mimoburzovné.

Vynosy, kterych mohou investofi diky investicim do dluhopis( docilit, vyplyvaji z uro€eni nominalni ¢astky dluhopisu a z pfipadného
rozdilu mezi ndkupnim a prodejnim kurzem.

Zvlastni rizika dluhopisu

Riziko emitenta/kreditni riziko

Kreditnim rizikem se rozumi nebezpec¢i Upadku nebo nelikvidnosti emitenta. To zahrnuje moznou do¢asnou nebo definitivni neschopnost
emitenta v€as platit Groky nebo splatit jistinu. V pfipadé pochybnosti tak investorovi hrozi Gplna ztrata svého poskytnutého kapitalu. Bonita
(kreditni hodnoceni) emitenta mize plynout z cyklickych zmén, zmén, které nastaly pfimo u samotného emitenta (napf. ekonomicka krize
statu) nebo politického vyvoje. Bonitu (kreditni hodnoceni) mnoha emitentd pravidelné vyhodnocuji ratingové agentury a déli ji na rizikové
tfidy. Emitent s nizkou bonitou (nizkym kreditnim hodnocenim — ratingem) musi kupujicimu dluhopisu zpravidla zaplatit vy§Si urokovou
sazbu jako kompenzaci za kreditni riziko ve srovnani s emitentem s vynikajici bonitou (vynikajicim kreditnim hodnocenim — ratingem).
U zajisténych dluhopist (tzv. ,covered-bonds) bonita (kreditni hodnoceni) zavisi zejména na rozsahu a kvalité zajisténi (kryci fond) a ne
vyluéné na bonité (kreditnim hodnoceni) emitenta.

Inflaéni riziko

Jako inflaéni riziko je oznac¢ovana zména kupni sily kone€¢ného splaceni a/nebo trokovych vynosl z investice. Jestlize se béhem platnosti
dluhopisu zméni inflace tak, Ze je nad Urokovou sazbou investice, klesa efektivni kupni sila investora (zaporné realné Groky).

Riziko zmény urokovych sazeb a kurzové riziko

Uroveri zakladni Grokové sazby uréovana centralni bankou ma rozhodujici vliv na hodnotu dluhopisu. P¥i rostouci Grovni Grokovych sazeb
je naptiklad tro€eni dluhopisu s pevnou trokovou sazbou relativné neatraktivni a cena dluhopisu klesa. Zvy$eni trznich urokovych sazeb
jde tedy zpravidla ruku v ruce s klesajicimi kurzy dluhopis(. | kdyz emitent zaplati na konci doby splatnosti vSechny Groky a splati jmeno-
vitou hodnotu, mdze tak dojit pro investora ke ztraté, jestlize napfiklad pfed koncem splatnosti proda dluhopis za kurz, ktery je nizsi nez
emisni nebo nakupni cena dluhopisu.

Riziko vypovédi

V emisnich podminkéach si mdze emitent dluhopisu vyhradit pravo na pfedéasné vypovézeni (splaceni). Takovym jednostrannym vypo-
védnim pravem se dluhopisy €asto vybavuji ve fazich vysokych arok(l. Jestlize urover trznich urokovych sazeb klesne, vzrista pro
véitele riziko, Ze emitent své pravo na vypovéd vyuzZije. Emitent miize timto zp(isobem sniZit své zavazky nebo se refinancuje vyhodnéji
vydanim novych dluhopisd. Véfiteli hrozi v tomto pripadé riziko reinvestice, nebot nova investice mlize byt kv(li zménénym trznim pod-
minkdm méné nevyhodna.

Riziko nizké obchodovatelnosti

U dluhopisd, které nejsou obchodovany na burze, hrozi riziko, ze nebude mozné prodej dluhopisu uskutecnit okamzité.

Zvlastni rizika u pevné Urocenych dluhopist

S investicemi do pevné uro¢enych dluhopist je spojeno riziko, Zze se zméni Groven trznich Urokovych sazeb, ktera existuje v okamziku
vydani dluhopisu. Jestlize trzni Urokové sazby vzrostou oproti Grokdm v okamziku vydani, klesnou zpravidla kurzy pevné Uro€enych
dluhopist. Jestlize naopak klesne trzni Urokova sazba, vzroste kurz pevné Uro€enych dluhopisl. Tento vyvoj kurzu vede k tomu, ze
aktualni vynos pevné Gro€eného dluhopisu pfiblizné odpovida aktuélni trzni urokové sazbé. Tyto kurzové vykyvy se ale liSi v zavislosti

20



Obecné informace pro zékazniky
Stav: Gnor 2021

na (zbyvajici) dobé splatnosti pevné aro€eného diuhopisu. Pevné uro¢ené dluhopisy s krat§imi dobami splatnosti maji niz§i kurzova rizika
nez pevné Urocené dluhopisy s del§i dobou splatnosti. Pevné aro¢ené dluhopisy s krat§imi dobami splatnosti maji naopak zpravidla niz§i
vynosy nez pevné uro€ené dluhopisy s del§imi dobami splatnosti.

Zvlastni rizika vymeénitelnych (konvertibilnich) a op¢nich dluhopist

Vymeénitelné (konvertibilni) a opéni dluhopisy do cenného papiru inkorporuji pravo ménit dluhopis na akcie, anebo koupit akcie. Vyvoj
hodnoty vyménitelnych a opénich dluhopis(l proto zavisi na vyvoji kurzu akcie jako podkladového aktiva. Rizika vyvoje hodnoty podkla-
dovych akcii proto mohou mit dopad na vyvoj hodnoty vyménitelnych a opénich dluhopisd. Opéni dluhopisy, které emitentovi poskytuji
pravo nabidnout investorovi misto splaceni nominélni ¢astky pfedem stanoveny pocet akcii (tzv. ,reverse convertibles®), jsou do vétsi
miry zavislé na pfislusné cené akcii.

5. Strukturované produkty

Strukturované produkty jsou v kazdém pfipadé dluhové cenné papiry na majitele. Nabyvatel je v tomto pfipadé véfitelem emitenta. Ke
skupiné strukturovanych produktl patfi mimo jiné certifikaty jako jsou podilové, bonusové, diskontované, pakové, zaruéni nebo emisni
certifikaty.

Strukturované produkty jsou zalozeny na podkladovém aktivu nebo vicero tzv. podkladovych aktivech, tj. vyvoj jejich hodnoty zavisi na
podkladovém aktivu nebo vicero podkladovych aktivech. Podkladova aktiva mohou byt naptiklad suroviny (komodity), ale i akcie nebo
akciové indexy, jako napfiklad DAX. Jako podkladova aktiva mohou fungovat vSechny finanéni nastroje. Strukturované produkty pfed-
stavuji moznost sledovat komplexni investi¢ni strategie a pfi tom investovat do rliznych tfid aktiv.

Strukturované produkty do sebe obecné neinkorporuji vlastnické nebo akcionarské pravo, nybrz pravo na splaceni penézni ¢astky nebo
dodani podkladového aktiva. Druh a vy$e podkladového aktiva zavisi na jednom nebo nékolika parametrech (napf. hodnoté podklado-
vého aktiva v rozhodny den). Zpravidla maji strukturované produkty nékolikaletou splatnost. V zavislosti na struktufe mize existovat
pevny okamzik koneéné splatnosti. Casto jsou ale nabizeny produkty, které nemaji omezeni doby splatnosti. Emitent mtize mit pravo na
vypovéd, které mize vést k pfedéasnému splaceni kapitalu vioZeného investorem.

Strukturované produkty jsou kétovany v kusech nebo v procentech. Pfi kétovani v kusech Ize zpravidla nakupovat pouze celé kusy.

Pro emisni cenu hraje velkou roli nékolik faktord, které jsou stanoveny v pfislusnych podminkéch investice (napf. hodnota podkladového
aktiva). Banka mlze k emisni cené navic U¢tovat emisni pfiplatek (a4zio). Cena strukturovaného produktu béhem doby platnosti zavisi na
vyvoji pfislusného podkladového aktiva a zvolené struktufe. Roli ale mohou hrét i jiné aspekty jako volatilita, ména, dividendy/vyplaty
nebo vyvoj rokovych sazeb.

Strukturované produkty jsou obchodovéany na burze a/nebo mimoburzovné. Emitent nebo tfeti strana zpravidla béhem celé doby platnosti
poskytuje denné nakupni a prodejni kurzy. Investofi mohou tedy strukturované produkty pravidelné nakupovat a prodavat za béznych
trznich podminek.

Splaceni strukturovaného produktu zpravidla probiha formou platby v hotovosti. U nékterych strukturovanych produktt mudze pfi splatnosti
dojit i k dodani podkladového aktiva, napt. pfislusné akcie.Vyvoj hodnoty podkladového aktiva ma rozhodujici vyznam pro cenu struktu-

predstavena nize.
Rizika strukturovanych produkt

Riziko emitenta

Riziko emitenta je riziko, Zze emitent strukturovaného produktu béhem nebo na konci doby platnosti nebude schopen dostat svym zavaz-
kam. Pro investora v tomto pfipadé hrozi riziko ¢aste¢né nebo UpIné ztraty viozeného kapitalu, nebot neobdrzi vyplatu vynosu ve formé
Urokd a/nebo na konci platnosti mu nebude vyplacena splatna ¢astka. Kromé rizika Gpadku emitenta vznika riziko tpadku podnikd, jejichz
cenné papiry jsou podkladovym aktivem strukturovaného produktu. | v téchto pfipadech muize v zavislosti na struktufe strukturovaného
produktu dojit k Gplné ztraté kapitalu viozeného investorem.

Kurzoveé riziko

Strukturované produkty se vztahuji k podkladovym aktiviim, které mohou podiéhat vykyviim hodnoty. Jestlize se v tomto pfipadé zméni
cena podkladového aktiva, zméni se i cena strukturovaného produktu. Klesajici kurzy podkladovych aktiv mohou v zavislosti na podmin-
kach strukturovaného produktu znamenat pro investora citelné ztraty. Zmény kurzu smérem doll nemusi byt za urcitych okolnosti jiz
mozné vyrovnat, jestlize byla dosazena nebo prekro¢ena dohodnuté dolni prahova hodnota (bariéra). Pak jiz investor rovnéz neprofituje
z pozdéjsiho silného narlstu kurzu podkladového aktiva. Podkladové aktivum, jehoz kurz silné kolisa, tedy pro investora pfedstavuje
Vvétsi riziko, protoze je mozné rychleji dosahnout pfipadné dohodnuté dolni prahové hodnoty.

Riziko korelace

Kromé hodnoty podkladového aktiva mohou cenovy vyvoj strukturovaného produktu ovlivnit jesté dalSi faktory. Mezi né patfi zmény
hladiny Urokovych sazeb, o€ekavani trhu, dividendy zadrzené emitentem nebo pfipadna rizika sménného kurzu, kterd se vyskytuji u
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strukturovanych produktd v cizi méné. Cena strukturovaného produktu proto nebude presné odrazet vyvoj hodnoty podkladového aktiva
béhem doby platnosti. Tento efekt, ktery nelze pfedem pfesné vypocitat, se nazyva riziko korelace.

Riziko ztraty viozeného kapitalu

Castka vyporadani (settliement amount) nebo splatna éastka pfi splatnosti se uréuje podle hodnoty podkladového aktiva v den splatnosti.
Proto mUize byt ¢astka vyporadani nizsi nez nakupni cena strukturovaného produktu. To mdze u investora vést k Uplné ztraté viozeného
kapitalu. Pouze v pfipadé dohodnuté ochrany kapitalu je toto riziko ¢aste¢né nebo zcela vylou¢eno. Vzhledem k tomu, Ze ochrana kapitalu
zavisi na solventnosti emitenta, je i zde nutné zohlednit riziko emitenta.

U uréitych druh( strukturovanych produktt muize kromé toho pfi splatnosti dojit ke kapitalové ztraté, pokud je béhem splatnosti dosazeno
stanovené bariéry nebo naopak investice spadne pod tuto bariéru. V takovém pfipadé obdrzi investor ¢astku k vyplaté, ktera odpovida
hodnoté podkladového aktiva v den splatnosti. Tato hodnota muze lezet pod nékupni cenou strukturovaného produktu. V extrémnim
pfipadé to mlze u investora vést k Uplné ztraté viozeného kapitalu.

Riziko likvidity

Investofi by méli pfi ndkupu strukturovaného produktu dbét na to, zda pro néj existuje dostate¢né likvidni sekundarni trh a zda emitent
nebo tieti strana prabézné vydava (kétuje) kurzy zavazné pro strukturovany produkt. Emitent sice zpravidla priibézné poskytuje orientacni
nakupni a prodejni ceny, neni k tomu ale ze zakona povinen. Nedostatek poptavky na sekundarnim trhu mize vést k tomu, ze strukturo-
vany produkt nebude mozné prodat, prodat okamzité nebo ho bude mozné prodat pouze s kurzovymi sréazkami.

Riziko nedodani podkladového aktiva

U strukturovanych produktl o individualni hodnoté je zpravidla mozné dodani podkladového aktiva. Jestlize se podkladové aktivum ne-
vyviji tak pfiznivé, jak se pfedpokladalo pfi koupi strukturovaného produktu, €asto je misto ¢astky vyporadani dodano pfi splatnosti sa-
motné podkladové aktivum. Investor v tomto pfipadé napfiklad obdrzi akcii. Aktualni trzni hodnota podkladového aktiva pfi tom muze byt
mezitim niz§i nez nakupni cena strukturovaného produktu zaplacené investorem. To mlze u investora vést k ¢aste€né nebo v extrémnim
pfipadé celkové ztraté viozeného kapitalu, pokud by chtél podkladové aktivum prodat. Jestlize investor podkladové aktivum neproda,
podléha kurzovym riziklm spojenym s drzbou podkladového aktiva, kterd mohou vést k dalSim ztratdm investora, pokud kurz podklado-
vého aktiva déle klesne.

Ménové riziko

U strukturovanych produktd, které se vztahuji k podkladovym aktivim v cizi méné, existuji ménové zajisténé a ménové nezajisténé
produkty. U strukturovanych produktll s ménovym zajisté€nim je ménové riziko zajisténo, coz muze byt pro investora spojeno s internimi
naklady a skrytymi poplatky. U ménové nezajisténych strukturovanych produktll nastavaji jak pfi pfed¢éasném prodeji, tak i pfi splaceni
v den splatnosti ménova rizika, ktera musi nést pfimo investor.

Vliv hedgeovych obchodi emitenta na strukturované produkty

Emitent se obvykle Gplné nebo ¢astetné zajistuje proti finanénim rizikim spojenych se strukturovanymi produkty prosttednictvim hedge-
ovych (zajistovacich) obchodd v podkladovém aktivu strukturovaného produktu. Tyto zajistovaci obchody mohou mit viiv na kurz podkla-
dového aktiva tvoficiho se na trhu, a mit tak nepfiznivy vliv na hodnotu strukturovanych produkt(, resp. na vysi ¢astky vyporadani splatné
pti splatnosti. To mize u investora vést k ¢aste¢né ztraté viozeného kapitalu.

Zvlastni rizika strukturovanych produktl na suroviny

Strukturované produkty mohou mit jako podkladové aktivum rovnéz rlizné suroviny. V takovém pfipadé mohou dodate¢né jesté vyplynout
zvlastni rizika.

Faktory ovlivriujici ceny komodit jsou velmi komplexni, takze je nize stru¢né vysvétleno pouze nékolik faktord, které mohou ovlivnit

specialné ceny komodit. Vyvoj ceny komodit mlze mit zna¢ny vliv na vyvoj strukturovanych produktd se surovinami jako podkladovym
aktivem.

Kartely a regulatorni zmény

Jestlize existuji kartely producentl komodit, zpravidla ovlivriuji jejich cenu. Obchod s komoditami navic zpravidla podléha ur€itym pravi-
dldm dohledovych organd nebo burz. Zména téchto pravidel mize mit dopad na vyvoj cen komodity.

Cyklické chovani nabidky a poptavky

Urcité komodity jsou vyrabény po cely rok, ale silnéjSi poptavka po nich je jen v uréitych ro€nich obdobich (napf. energie). U jinych komodit
je poptavka celorogni, ov§em vyrabi se jen v ur¢itém obdobi (napf. zemédélské produkty). To mize mit za nasledek silné vykyvy cen.

Pfimé investiéni naklady
Ziskavani komodit je spojeno s naklady na skladovani, pojisténi a dané. Na druhou stranu se u komodit nevyplaci troky nebo dividendy.
To se odrazi na celkovém vynosu komodit a ovliviiuje tak cenu strukturovanych produktl na komodity.
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Politicka rizika
Komodity jsou €asto vyrabény v rozvijejicich se zemich. To pfinasi politicka rizika, napf. embarga, ozbrojené konflikty nebo hospodafské
a socialni napéti, ktera se mohou projevit na cené komodit.

Pocasi a zivelni pohromy

Neptiznivé povétrnostni podminky mohou dogasné nebo i celoro&né ovlivnit nabidku urgitych komodit. Zivelni pohromy mohou trvale
poskodit vyrobni a tézebni systémy. Jestlize v dusledku toho dojde k nabidkové krizi, mize to znamenat vykyvy cen.

6. Oteviené investi¢ni fondy

Obecné poznamky

Investiéni fond umozruje spole€¢né investovani kapitalu velkému poctu investor(. Investi¢ni fondy jsou nabizeny a spravovany investi¢-
nimi spole¢nostmi. Ty zpravidla potfebuji povoleni od pfislusného narodniho dozorového organu v zemi, kde ma dana investi¢ni spole¢-
nost svoje sidlo.

Investi¢ni spole¢nost slucuje penize investord v investiénim fondu, aby je v souladu se stanovenou investi¢ni strategii investovala ve
prospéch investord. Pokud investor ziska podily v investiénim fondu, nestava se dal§im spole¢nikem investi¢ni spole¢nosti. Penize in-
vestora jsou pfevedeny do majetku fondu, ktery je z dlivodu ochrany investorud strikiné oddélen od majetku investiéni spole¢nosti a je
uschovan u depozitate. Majetkem fondu se neruci za dluhy investi¢ni spole¢nosti.

Investi¢ni spole¢nost investuje majetek fondu podle investi¢nich podminek investi¢niho fondu, které.obecné stanovi minimalni stuper
rozlozeni rizika a uvadéji majetjové hodnoty, které se sméji pro investi¢ni fond nakupovat a stanovi investiéni limity, které je nutné dodr-
zovat. Investi¢ni podminky zohledriuji minimalni investi¢ni cile a limity vyplyvajici z relevantni narodni legislativy.

Aktiva investi¢niho fondu jsou uschovana u depozitafe. Ten prebira urcité kontrolni a dozor€i funkce ve vztahu k majetku fondu.

Podminky pro vydavéani a odkup podild ve fondu a popis investi¢ni strategie sledované investi¢nim fondem vyplyvaji z investi¢nich pod-
minek investi¢niho fondu. U otevieného investi¢niho fondu mize investi¢ni spoleénost kdykoli vydavat nové podily. Investor mlze na-
sledné v zasadé kdykoli nové podily ve fondu nakoupit. Investi¢ni spole€nost mé ale moznost vydavani podilt ve fondu do¢asné omezit,
pozastavit nebo definitivné zastavit.

U otevfenych investi¢nich fondd maji investofi pravidelné moznost svidj podil ve fondu vratit podle pravidel uvedenych v investi¢nich
podminkéach. Investor mdze svoji investici do investi¢niho fondu zlikvidovat vracenim podild ve fondu u investi¢ni spole¢nosti v pfislusném
odkupnim terminu za pfisluSnou oficialni odkupni cenu. Jestlize jsou podily ve fondu obchodovéany na burze, mze investor svoje podily
rovnéz prodat na burze. Investi¢ni spole¢nost ale mize v pfipadé mimoradnych okolnosti odkup podild investiéniho fondu pozastavit,
jestlize se to zda byt s ohledem na zajmy investorli nezbytné. V tomto obdobi nemize investor svou investici do investi¢niho fondu
zlikvidovat vracenim podilt ve fondu. Dale nesmi investi¢ni spole¢nost béhem tohoto obdobi vydavat nové podily ve fondu.

Jak pfi nakupu, tak i pfi vraceni, resp. prodeji podild ve fondu mohou investorovi vzniknout naklady (napf. emisni pfiplatek / aZio nebo
odkupni srazka). Hodnota jednotlivych podilG ve fondu se vypogita podle hodnoty majetku fondu a vydéli se po¢tem vydanych podil(.
Hodnota majetku fondu se stanovuje pfedepsanou oceriovaci metodou. Pro investiéni fondy obchodované na burze je navic ke stanoveni
ceny k dispozici obchodovani na burze, pfi€emz burzovni cena podilt ve fondu se mudze liSit od odkupni ceny stanovené investi¢ni
spolecnosti.

Kli¢ové informace pro investory poskytnuté investi¢énim fondem, prodejni prospekt a investiéni podminky obsahuji Udaje o investi¢ni
strategii, béznych nakladech (poplatek za spravu, poplatek za vykonnost, naklady depozitafe atd.) a dal§i podstatné informace vztahujici
se k investi¢nimu fondu. Informace o investi¢ni ¢innosti fondu vyplyvaji i z pololetnich a vyro€nich zprav zvefejfiovanych pro investi¢ni
fond.

Z hlediska okruhu investord se rozliSuji standardni (vefejné) fondy a specialni (omezené) fondy. Standardni (vefejné) fondy jsou pfistupné
vSem investoram, zatimco podily ve specialnich (omezenych) fondech smi ziskat pouze poloprofesionalni a profesionalni investofi.

Majetek fondu Ize investovat do rliznych tfid aktiv. Akciové fondy investuji majetek fondu pfevazné do akcii. Penzijni fondy investuji
majetek fondu zejména do cennych papir( s fixnim vynosem s rlznymi dobami splatnosti. Indexové fondy, rovnéz nazyvané ,,exchange
traded funds“ maji za cil co nejpfesnéji kopirovat vyvoj hodnoty uréitého indexu. ZastfeSovaci (,umbrella“) fondy investuji majetek fondu
pfevazné do podild jinych otevienych investi¢nich fondd. Fondy penézniho trhu majetek fondu investuji hlavné do penéznich vkladd
splatnych na vidénou a terminovanych vkladl, a do nastroji penézniho trhu a cennych papir s kratkou zbytkovou splatnosti. Realitni
fondy investuji majetek fondu pfevazné do nemovitosti, prav k nemovitostem a podilt v nemovitostnich spole¢nostech.

Investiéni fondy se pfi svych investicich mohou sousttedit bud’ na urgité zemé nebo regiony, nebo investovat globalné.

Investi¢ni fondy mohou mit neomezenou nebo pevnou dobu trvani. Pokud je doba trvani investiéniho fondu omezend, konéi k ur€itému
datu. Po skonceni doby trvani se zbyvajici majetek fondu zhodnoti (zlikviduje) v zajmu investor(l a vyplati se jim.

Investi¢ni spole€nost mlize zakladat investi¢ni fondy se zarukou nebo bez zaruky. Jestlize je poskytnuta zaruka, mdze zaruka platit pro
vyplaty po ur€itou dobu nebo m(ize byt zaméfena na splaceni investovaného kapitalu nebo na uréity vyvoj hodnoty podilt ve fondu.

23



Obecné informace pro zékazniky
Stav: Gnor 2021

Vynosy majetku fondu se mohou vyplacet bud’ pravidelng (napt. roéné) (dividendové / distribuéni fondy) nebo se pouzit k nakupu dal$ich
aktiv do majetku fondu (kapitaliza¢ni / reinvesti¢ni fondy).

Ceny podild ve fondu mohou byt vyjadfeny v eurech nebo v cizi méné.

Rizika pfi investovani do otevienych realitnich fondu

Management fondu

Jestlize je vysledek investovani investi¢niho fondu v uréitém obdobi velmi pozitivni, zavisi tento Uspéch mozné i na zpUsobilosti jednaji-
cich osob, a tedy na spravnych rozhodnutich managementu. Personalni slozeni managementu fondu se ale mize zménit. Novi Cinitelé
s rozhodovaci pravomoci pak mohou byt méné uspésni.

Néaklady na vydavani a odkup

Emisni pfiplatky a néklady na spravu investi¢niho fondu pro investora v sou¢tu znamenaji nejprve vyssi celkové naklady, nez kdyby
aktiva drzena fondem nakoupil pfimo. P¥i kratké dobé drzeni proto mize byt zejména nakup fondd s vysokym emisnim pfiplatkem drazsi
nez nakup fondd bez emisniho pfiplatku. Dale mohou pfi odkupu vzniknout naklady ve formé odkupni srazky. Emisni pfiplatek uhrazeny
pfi ndkupu podill, resp. odkupni srazka zaplacend pfi prodeji podild mdze, zejména pfi pouze velmi kratké dobé investice, snizit Uspés-
nost investice nebo ji dokonce vymazat.

Kolisani hodnoty (volatilita) podilu ve fondu

Hodnota podilu ve fondu se vypocita z hodnoty majetku fondu a vydéli se potem podild uvedenych do obéhu. Hodnota majetku fondu
pfi tom odpovidéa souctu trznich hodnot vSech aktiv v majetku fondu po odeéteni sumy trznich hodnot vSech zavazkd majetku fondu.
Hodnota podilu ve fondu je proto zavisla na hodnoté aktiv drzenych v majetku fondu a na vysi zavazk( majetku fondu. Aktiva drzena
v majetku fondu podléhaji trznim rizikGm, ktera mohou vést ke ztratam.

Riziko zapornych kreditnich urokovych sazeb

Investi¢ni spole¢nost uklada likvidni prostfedky investiéniho fondu u depozitafe nebo jinych bank na G€et fondu. Pro tyto finanéni pro-
stfedky na Uctech je v nékterych pfipadech sjednana referenéni urokovéa sazba. Jestlize referenéni Grokovéa sazba klesne pod dohodnutou
marzi, vede to k zapornym uroklm na daném G¢tu. V zavislosti na vyvoji trokové politiky relevantni centralni banky mohou jak kratkodobé,
stfednédobé, tak i dlouhodobé finanéni prostfedky na bankovnich Gétech docilit zaporného urokového vynosu.

Rizika u obchodt formou pujéky cennych papirti uzavienych fondem

Jestlize investi¢ni spole¢nost poskytne na U¢et fondu pljéku cennych papir(, pfevede je na dluznika, ktery po ukonéeni obchodu pfevede
zpét cenné papiry ve stejném druhu, mnozstvi a kvalité (pGjcka cennych papird). Investiéni spole¢nost neméa po dobu obchodu moznost
se zapujéenymi cennymi papiry disponovat. Ztrati-li cenny papir b&€hem doby obchodu na hodnoté a investi¢ni spole€¢nost chce cenny
papir celkové prodat, musi obchod formou pujcky zrusit a pockat na obvykly vypofédaci cyklus, ¢imz mize pro fond vzniknout riziko
ztréaty.

Rizika spojena s repo obchody uzavienymi fondem

Repo obchody se vztahuji na nakup majetku se soué¢asnou dohodou zpétného odkupu k pevnému pozdéj§imu terminu. Jedna
se o dohodu mezi majitelem cennych papirt (dluznik repo obchodu) a kupujicim (véfitel v repo obchodu).

Jestlize investi¢ni spole¢nost proda cenné papiry fondu na zékladé repo smlouvy (repurchase agreement), tak je proda a zavazuje se
odkoupit je na konci sjednané doby zpét za pfirazku. Cena zpétného odkupu, kterou ma zaplatit prodavajici na konci sjednané doby, plus
pfirazka, se stanovuje pfi uzavieni obchodu. Pokud by cenné papiry prodané na zakladé repo smlouvy ztratily béhem doby trvani obchodu
na hodnoté a investi¢ni spole€¢nost by je kvili omezeni ztrat hodnoty chtéla prodat, mize tak ucinit pouze uplatnénim prava na pfed¢asné
vypovézeni. PfedCasné vypovézeni obchodu maze byt pro fond spojeno s finanénimi ztratami. Navic se mize ukazat, zZe splatna pfirazka
na konci sjednané doby je vy$Si nez vynosy, kterych investi¢ni spole¢nost docilila reinvestovanim hotovosti ziskané jako platbu kupni
ceny za prodané cenné papiry.

Jestlize investi¢ni spole¢nost koupi cenné papiry fondu na zakladé repo smlouvy na G¢et fondu, koupi je a musi je po ukonéeni sjednané
doby opét prodat. Cena zpétného odkupu plus pfirdzka se stanovuji jiz pfi uzavieni obchodu. Cenné papiry nakoupené na zékladé repo
smlouvy slouzi jako kolateral (jistina) pro poskytnuti likvidity smluvnimu partnerovi. Pfipadné zvySeni hodnoty cennych papird neni na
prospéch fondu.

Rizika v souvislosti s prijetim kolateralu ze strany fondu

Investi¢ni spole¢nost pfijme kolateral za devizové obchody, obchody formou pUjéky cennych papirl a repo obchody. Derivaty, cenné
papiry poskytnuté za pUjcku nebo cenné papiry prodané na zékladé repo smlouvy mohou co do hodnoty vzrist. Pfijaty kolateral by pak
jiz nemusel v pIné vySi postacovat k pokryti naroku investiéni spole€nosti vi¢i smluvni protistrané na dodavku, resp. zpétny prevod.
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Investi¢ni spole€nost mlize investovat penézni kolateral na vazané Gcty, do statnich dluhopist vysoké kvality nebo do fond( penézniho
trhu s kratkou dobou splatnosti. Uvérova instituce, u niz jsou uloZeny prisluné penézni prostfedky, ale miize selhat. Statni dluhopisy
a fondy penézniho trhu se mohou vyvijet negativné. Pfi ukon¢eni obchodu jiz nemusi byt investovany kolateral k dispozici v pIné vysi,
pfestoze je musi investi¢ni spole¢nost pro fond opét poskytnout v plvodné poskytnuté vysi. Fond by pak musel v takovém pfipadé nést
Skody, které ve vztahu ke kolateralu utrpél.

Pozastaveni odkupu podila

Investi¢ni spole¢nost smi odkup podilll do¢asné pozastavit, jestlize nastanou mimoradné okolnosti, které s pfihlédnutim k zajmdam investor(
pozastaveni nezbytné vyzaduji. Mimofadné okolnosti v tomto smyslu mohou byt napf. hospodéaiské nebo politické krize, Zadosti o odkup
v mimofadném rozsahu a uzavieni burz nebo trhll, omezeni obchodovéani nebo jiné faktory, které brani stanoveni hodnoty podilu. Tim
vznika riziko, Zze podily nebude kv(li omezenym moznostem vraceni pfipadné mozné vratit v terminu pozadovaném investorem. | v pfipadé
pozastaveni odkupu podilll mdze hodnota podilu klesnout; napf. jestlize je investiéni spole¢nost nucena aktiva béhem pozastaveni odkupu
podild prodat pod aktualni trzni cenou. Cena podilu po obnoveni odkupu podild mlize byt niz8i nez cena pfed pozastavenim odkupu.

Investi¢ni spole€nost mize odkup podilu po uréitou dobu odmitnout a pozastavit, jestlize v pfipadé zadosti o rozsahlé odkupy nedostacuji
nebo nejsou okamzité k dispozici likvidni prostfedky k zaplaceni odkupni ceny a k zajisténi fadné spravy majetku. To znamena, ze
investofi nemohou své podily béhem této doby vratit.

Pofizeni podilt vétsinou neni omezeno maximalni ¢astkou investice. Zadosti o vraceni ve velkém rozsahu mohou nepfiznivé ovlivnit
likviditu fondu a vyzadat si pozastaveni odkupu podild. V pfipadé pozastaveni odkupu podild mize hodnota podilu klesnout; napf. jestlize
je investi¢ni spole¢nost realitniho fondu nucena nemovitosti a nemovitostni spoleénosti béhem pozastaveni odkupu podilG prodat pod
aktualni trzni cenou. Do¢asné pozastaveni muze vést k trvalému zastaveni odkupu podild a ke zruSeni/likvidaci majetku fondu, jestlize
naptiklad prodejem nemovitosti nelze zajistit likviditu potfebnou pro obnoveni odkupu podild. ZruSeni/likvidace fondu mUze trvat dlouhou
dobu, pfipadné i nékolik let. Investorovi proto hrozi riziko, Ze nebude moci realizovat jim planovanou dobu drzeni a Ze nebude mit na
predem neurcitou dobu k dispozici podstatné ¢asti investovaného kapitalu nebo Ze o né celkové prijde.

Zména investi¢ni politiky nebo investiénich podminek

Investi¢ni spole¢nost mize zménit investi¢ni podminky. Tim mohou byt ovlivnéna i prava investora. Investi¢ni spoleénost mize napfiklad
zménou investi¢nich podminek zménit investi€ni politiku fondu nebo zvysit naklady u¢tované fondu.

ZruSeni fondu

Investi¢ni spole€nosti pfislusi pravo vypovédét spravu fondu. Investini spole¢nost mize fond po vypovézeni spravy zcela zrusit/zlikvi-
dovat. Pravo nakladat s majetkem fondu pfechéazi po uplynuti vypovédni doby na depozitafe. Pro investora proto hrozi riziko, Zze nebude
moci realizovat jim planovanou dobu drzeni. Pfi pfechodu majetku fondu na depozitafe mize byt majetek fondu zatizen danémi.

Prevod vSech aktiv fondu na jiny investiéni fond (faze)

Investi¢ni spole¢nost mlze veSkera aktiva fondu prevést na jiny fond. Investor mize v tomto pfipadé své podily bezplatné vyménit za
podily jiného fondu, ktery je slucitelny s dosavadnimi investi€énimi zasadami, nebo své podily bez dal§ich naklad( vratit. To také plati,
jestlize investi¢ni spole¢nost veskera aktiva jiného fondu pfevede na tento fond. Investor proto musi v ramci pfevodu véas ucinit dalsi
investiéni rozhodnuti. P¥i vraceni podilu mohou vzniknout dané z pfijmu. PFfi vyméné podilG za podily v jiném fondu se srovnatelnymi
investiénimi zasadami mohou byt investorovi Gétovany dané, napfiklad pokud je hodnota ziskanych podild vy$Si nez hodnota starych
podild v okamziku pofizeni.

Prevod fondu na jinou investi¢ni spole¢nost

Investi¢ni spole¢nost mize spravu fondu delegovat na jinou investi¢ni spole€¢nost. Fond tak sice zlstane beze zmény, stejné jako pozice
investora. Investor se ale musi v ramci pfevodu rozhodnout, zda novou investi¢ni spoleénost povazuje za stejné kvalifikovanou jako
dosavadni. Jestlize nechce svoji investici ve fondu pod novym vedenim nechat, musi své podily vratit. V tomto pfipadé mohou vzniknout
dané z pfijmu.

Rizika v souvislosti s investovanim do podilii fondu

Rizika podild v jinych investi¢nich fondech, které byly pro fond ziskany (takzvané ,cilové fondy*), Gzce souviseji s riziky aktiv obsazenych
v téchto cilovych fondech, resp. s riziky investi¢nich strategii sledovanych témito cilovymi fondy. Vzhledem k tomu, ze manazefi jednotlivych
cilovych fondd jednaji nezavisle na sobé, mlze ale dojit k tomu, Ze nékolik cilovych fondl sleduje stejné nebo protikladné investi¢ni stra-
tegie. V dlsledku toho se mohou existujici rizika kumulovat, a pfipadné Sance se mohou vzajemné zrusit. Investi¢ni spole€¢nost zpravidla
nemuze management cilového fondu kontrolovat. Jejich investi¢ni rozhodnuti se nemusi nutné shodovat s pfedpoklady nebo o¢ekavanimi
investini spole¢nosti. Investi¢ni spole¢nost ¢asto nebude aktualni slozeni cilového fondu bezprostfedné znat. Jestlize slozeni neodpovida
jejim pfedpokladlim nebo o€ekavanim, mize pripadné reagovat az s vyraznou prodlevou tim, Ze podily cilového fondu vrati.

Oteviené investi¢ni fondy, v nichz fond ziska podily, by navic mohly do¢asné pozastavit odkup podild. V takovém pfipadé je investi¢ni
spole€nosti znemoznéno podily v cilovém fondu prodat na zakladé jejich vraceni oproti vyplaceni odkupni ceny u investiéni spole¢nosti
nebo depozitare cilového fondu.
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Vynosnost a spinéni investi¢nich cilii investora

Nelze zarugit, ze investor dosahne pozadovanou UspéSnost své investice. Hodnota podilu fondu maze klesnout a vést ke ztratam pro
investora. Investofi by tak mohli obdrzet niz8i ¢astku, nez kterou plivodné investovali. Emisni pfiplatek uhrazeny pfi ndkupu podilll méze
navic, zejména pfi pouze velmi kratké dobé investice, snizit UspéSnost investice nebo ji dokonce vymazat.

Zvlastni druhy investiénich fondu:

Oteviené realitni fondy

Oteviené realitni fondy patfi do tfidy alternativnich investi¢nich fondl. Zde se jedna o investi¢ni spole¢nosti, jejichz majetek fondu nese-
stava z klasickych investic cennych papird, nastroji penézniho trhu, podild na jinych investi€nich fondech, bankovnich aktiv nebo deri-
vatl. K alternativnim investiénim fonddm patfi kromé realitnich fondG mimo jiné také hedgeové fondy nebo fondy Private Equity Fonds.

Oteviené realitni fondy investuji penize investorl podle zasady smiSeného rizika do pozemkd, budov a stavebnich projektl. Co se tyka
vraceni podilt ve fondu, maji oteviené realitni fondy ¢asto tu zvlaStnost, Ze pro podily plati minimalni doba drzeni. Pro vraceni podild pak
plati jesté IhGta pro vraceni. Hodnota jednotlivého podilu ve fondu se vypoéta podle hodnoty majetku fondu, vydélené po¢tem vydanych
podild ve fondu. Hodnota majetku fondu se pfitom uréi podle pfedpsaného zplsobu hodnoceni. Podstatné pro hodnotu majetku fondu
jsou zjisténé hodnoty nemovitosti. Ty odpovidaji bud’ kupni cen& nemovitosti nebo jsou uréeny externimi odhadci. Nezavislost externich
odhadcd ma byt zajisténa zvlaStnimi zakonnymi ustanovenimi.

Zvlastni rizika u otevienych realitnich fonda

Nize uvedena rizika mohou nepfiznivé ovlivnit vyvoj hodnoty majetku fondu, resp. aktiv drzenych v majetku fondu, a mit tak negativni
dopad na hodnotu podilu a na kapital investovany investorem.

Vyznamna rizika spojena s investovanim do nemovitosti, Géasti v nemovitostnich spoleénostech a se zatizenim

ve formé dédiéného prava stavby

Investice do nemovitosti podiéhaji rizikim, ktera mohou mit dopad na hodnotu podilu v dlisledku zmén u vynost, naklad( a aktualni trzni
ceny nemovitosti. To plati i pro investice do nemovitosti, které vlastni nemovitostni spole¢nosti. Nize uvedené pfiklady rizik nejsou vy-
Cerpavajici.

Kromé zmén obecnych ekonomickych podminek existuji specialni rizika tykajici se nemovitosti, jako neobsazenost, nedoplatky na na-
jemném nebo ztraty na ngjiemném, které mohou napf. souviset se zménou kvality lokality nebo bonitou najemnik(. Zmény kvality lokality
mohou znamenat, Ze lokalita jiz nebude pro zvolené uziti vhodna. Stav objektu/budovy mlze vyzadovat néklady na Gdrzbu, které nejsou
vzdy predvidatelné.

Nemovitosti, zejména v metropolitnich oblastech, mohou byt vystaveny pfipadnému riziku valky nebo terorismu. Nemovitost mlize byt
ekonomicky znehodnocena, aniz by byla sama postizena teroristickym Utokem, jestlize je realitni trh v dané oblasti trvale poSkozen,
a hledani najemnikd je ztizené, resp. nemozné.

P¥i vyvaji projektl mohou vyplynout rizika napf. v disledku zmén Gzemnich pland a prodlev pfi vydavani stavebnich povoleni.

Nemovitosti mohou vykazovat stavebni vady. Tato rizika nelze GpIné vyloug€it ani peclivou technickou kontrolou nemovitosti a pfipadné
ziskanim odbornych posudkd jiz pfed nakupem.

Pfi ndkupu nemovitosti v zahranici je nutné zohlednit rizika, ktera vyplyvaji z toho, kde se nemovitost vyskytuje (napf. odliSné pravni
a dariové systémy, rdzné interpretace dohod o zamezeni dvojiho zdanéni, rizné nazory na stanoveni pfevodnich cen nebo pfirdstki
pfijmd a zmény sménnych kurzd). Kromé toho se mlze vyvoj judikatury projevit nepfiznivé nebo pfiznivé na investicich do nemovitosti.
V pfipadé zahrani€nich nemovitosti je rovnéz tfeba vzit v Gvahu zvySené administrativni riziko a pfipadné technické komplikace, véetné
rizika pfevodu u béznych vynosl nebo vynost z prodeje. U obchodl v cizi méné existuji pfilezitosti a rizika spojené s ménou.

Pfi prodeji nemovitosti mohou i pfi vynaloZeni maximalni pé€e vzniknout naroky kupujiciho nebo dalSich tfetich stran ze zaruk, za které
se ru¢i majetkem fondu.

Pfi nabyvani akciovych podild v nemovitostnich spole¢nostech je nutné zohlednit rizika vyplyvajici z pravni formy spole¢nosti, rizika
v souvislosti s moznym selhanim spole¢nikld a rizika zmény darnového a korporatniho pravniho ramce. To plati zejména tehdy, jestlize
maji nemovitostni spole¢nosti své sidlo v zahrani¢i. Kromé toho je nutné zohlednit, ze v pfipadé nabyti podild v nemovitostnich spole¢-
nostech mohou byt tyto spole¢nosti zatizeny obtizné rozpoznatelnymi zavazky. A nakonec mUze v pfipadé zamysleného prodeje podilu
chybét dostate¢né likvidni sekundarni trh.

Investice do nemovitosti Ize financovat z cizich zdrojd. To se provadi s cilem dosahnout tzv. pakového efektu (zvySeni vynosu vlastniho
kapitalu tim, ze se vypUj¢i cizi kapital s Grokovou sazbou nizsi, nez kolik €ini vynosova mira dané nemovitosti) a/nebo v pfipadé nemovi-
tosti nebo nemovitostnich spole€nosti v zahranici (pfijeti dvéru v cizi méné daného stéatu). PFi vyuziti ciziho financovani se zmény hodnoty
nemovitosti siln&ji projevi na viozeném vlastnim kapitalu fondu, napf. pfi 50% financovani avérem by se G€inek snizené hodnoty nemo-
vitosti na vliozeny kapital fondu ve srovnani s Uplnym financovanim z vlastnich zdrojd zdvojnéasobil.

Pfi zatizeni nemovitosti dédiénym pravem stavby hrozi riziko, Zze osoba opravnéna z dédiéného prava stavby nesplni své zavazky,
zejména nezaplati poplatek za dédi¢né pravo stavby. V tomto a dalSich pfipadech mize dojit k pfedéasnému vyprSeni dédiéného prava
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stavby. Investiéni spole¢nost pak musi nalézt jiné ekonomické vyuziti nemovitosti, coz maze byt v konkrétnim pfipadé obtizné. To plati
analogicky i pro vypr§eni po uplynuti smlouvy. Zatizeni nemovitosti dédi¢nym pravem stavby mlize omezit moznost zpenézeni tj. nemo-
vitost nemusi byt tak snadno prodejna jako bez takové zatéze.

Vyznamna rizika spojena s investici do likvidity

Pokud otevrené realitni fondy drzi v ramci svych investic do likvidity cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo podily investi¢nich fondd,
je tfeba vzit v Gvahu, Ze tyto investice rovnéz zahrnuji rizika.

Zvlastni rizika u vSech otevienych alternativnich investiénich fondu

Ocenéni

Ocenéni rlznych investic alternativnich fondd mohou obsahovat nejistoty, a pokud se takova ocenéni ukazi jako chybné, mohlo by to mit
negativni dopady na €istou U€etni hodnotu podild. VSechna rozhodnuti ohledné oceriovani aktiv a pasiv, a stanoveni isté u¢etni hodnoty
se provadi pod vedenim a dohledem pfislusné investi¢ni spole¢nosti. Ur€eni Cisté ucetni hodnoty je obecné kone€né a zavazné a mize
se projevit na ¢astce manazerského poplatku (management fee) a poplatku za vykonnost fondu (performance fee).

Obtiznost porizeni a zajisténi vhodnych investic

Identifikace, uzavfeni a realizace atraktivnich investic je ¢as od ¢asu vyslovené kompetitivni a skryva ur€ity stupen nejistoty. PFislusné
fondy si spolu konkuruji ohledné investi¢nich pfilezitosti s jinymi investujicimi entitami, jako jsou jednotlivi investofi, finan¢ni instituce
(napfiklad hypoteéni banky, penzijni fondy a svéfenské fondy), a dalSimi institucionalnimi investory, ktefi pfipadné mohou disponovat
vétsimi finan€nimi a personalnimi zdroji nez fondy, do nichz se investuje, nebo mohou mit lepsi vztahy s prodavajicimi, véfiteli a dal§imi
osobami. Zatimco spravce alternativniho investi¢niho fondu (AIFM) je k uskute¢néni strategie dobfe pfipraven, neexistuje jistota, ze
pfislusné fondy budou schopny nalézt a realizovat investice, které odpovidaji jejich cilovému IRR nebo jejichz hodnota je realizovatelna,
nebo ze bude moci investovat cely disponibilni kapital.

Nedostate¢na diverzifikace

Investofi nemaji jistotu, pokud jde o miru diverzifikace investic pfislusnych fondd podle geografickych regiont nebo tfid aktiv. Kromé toho
obchody, v nichz pfislusna investi¢ni spole¢nost hodla refinancovat veSkery investovany kapital nebo jeho €asti , skryvaji riziko, ze toto
refinancovani nebude mozné dokongit, coz by kv(li ne€ekané dlouhym investicim a/nebo nizké diverzifikaci mohlo vést k vy$8im rizikim
pro dany fond.

Podminéné zavazky pri prodeji investic

Ve spojeni s prodejem investice mohou byt fondy povinny u€init urcité pfisliby tykajici se obchodni a finanéni situace investice, které jsou
typické pro prodej investic. Fondy mohou byt také povinny odSkodnit nabyvatele takové investice za ztraty v rozsahu, ve kterém se tyto
pfisliby ukazaly jako nespravné. Takova ujednani mohou vést k podminénym zavazkdm, pro néz maze prislusné investi¢ni spole¢nost
vytvofit rezervy nebo zalohy, aby byl proti takovym eventualitam vyzbrojen, nebo které budou muset nakonec financovat investofi pfed
nebo po ukonéeni doby trvani fondu.

Vyuziti dcefinych spole¢nosti

Investice pfislusnych fondd mohou byt pfimo nebo nepfimo drzeny prostfednictvim dcefinych spole¢nosti. Pfed akvizici se provadi Uplna
provérka (due diligence), ale v pfipadé U€elovych spole¢nosti (special purpose vehicles) neexistuje garance, Ze tyto investice bude mozné
v budoucnu skute€¢né bez problémd prodat. Zatimco prodej G€elové spole€nosti mize kromé jiného vést k obratdm osvobozenych od
dané, kupujici' v tomto pfipadé ¢asto vyjednavanim usiluje o slevu z ceny ve vysi potencialni dafiové povinnosti, ktera zistane ve spo-
le¢nosti, pokud do$lo v budoucnu k prodeji daného aktiva.

Chybéjici manazerské pravomoci

Investofi se nepodili na spravé fondu nebo podkladového majetku fondu. Proto nemaji ani moznost fidit kazdodenni operace jako inves-
tice a rozhodnuti fondu o prodeiji.

S vyjimkou velmi specifickych okolnosti, které mohou byt popsany v obchodnich podminkach, je na vyhradnim uvazeni pfislusné inves-
tiéni spole¢nosti, jakym zplsobem bude vytvéaret strukturu, vyjednavat a nakupovat, financovat a pfipadné redukovat investice do pfi-
slu§ného fondu. V dlsledku toho nemohou investofi sami obecné odhadnout vyhody urcitych investic, dokud je fondy neuskutecni. In-
vestofi nemohou za fondy ¢init zadna investi¢ni rozhodnuti, ani nemaji moznost uréitéa aktiva pred investici vyhodnotit nebo schvalit.

Rozhodnuti fondd tykajici se Fizeni, financovani, leasingu a prodeje a jejich pfislusné politiky tykajici se urcitych dalSich aktivit véetné
dividendové a obchodni politiky €ini pfisluSna investi¢ni spoleénost. Jestlize to pravni dokumentace fondu pfipousti a s vyhradou souhlasu
spravni rady, je mozné tyto smérnice ménit podle zvazeni investi¢ni spole€nosti, aniz by investofi méli v takovych otazkach hlasovaci
pravo. VSechny takové zmény by mohly byt v rozporu se zajmy investor( ohledné fondd.
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Politika zajisténi (hedging)

V souvislosti s financovanim ur€itych investic mohou fondy pouzivat techniky hedgingu, aby fond zajistily proti nepfiznivému vyvoji smén-
nych kurzd a/nebo Urokovych sazeb. Takové obchody sice mohou uréita rizika snizit, samotné obchody ovSem v sobé skryvaji mozna
jina rizika. Prestoze fondy z pouziti takovych zajisfovacich (hedgingovych) mechanismi mohou pfipadné profitovat, mohou ne¢ekané
zmény sménnych kurzd nebo Urokovych sazeb celkové vykonnosti fondl i uskodit.

Spolecéné investice se tretimi stranami

Fondy mohou uskute€riovat investice spole€né s tfetimi stranami prostfednictvim osobnich spole€nosti, joint ventures nebo jinych spo-
leCnosti. Za téchto okolnosti nemusi fondy v urcitych investicich drzet ovladajici podil. Rizika v souvislosti s takovym zapojenim tfetich
stran do investovani zahrnuji i moznost, Ze treti spole¢nik nebo investor nebude pfipadné finanéné schopen v investici pokracovat, nebo
Ze utrpi ztratu, coz by mélo nepfiznivé dopady na investici, Ze sleduje ekonomické nebo obchodni zajmy nebo cile, které neodpovidaji
zajmdm nebo cilim pfislusného fondu, nebo Ze uéini opatfeni, ktera nejsou v souladu s investi¢ni strategii pfislusného fondu.

Kromé toho mohou fondy za urcitych okolnosti odpovidat za jednani tfetich spole€nikl nebo spoluinvestor(. Investice uskute¢néné spo-
le¢né se tfetimi stranami do joint ventures nebo jinych spole¢nosti mohou mit za nasledek specialni podily na zisku (carried interests)
a/nebo jiné platby témto tfetim strandm nebo spoluinvestordm.

Dopady zmén statnich regulatornich opatfeni a legislativnich zmén

Statni organy na vSech urovnich jsou aktivné zapojeny do vyhlaSovani a prosazovani regulatornich opatfeni tykajicich se dani, vyuziti
ploch, rozdéleni zemi, omezeni planovani, ochrany zivotniho prostfedi a bezpe€nosti a dalSich zalezitosti. Pfijeti a prosazeni takovych
regulatornich opatfeni by mohlo zvysit naklady a snizit vynosy nebo zisk a nepfiznivé se projevit na hodnoté majetku fondu.

Jakékoli prijeti zakona nebo jeho vyklad, stejné jako pravni a regulatorni opatfeni, ktera plati pro pfislusné fondy a/nebo investovani do
pfislusnych fondd, se mohou béhem doby existence fondd ménit. Rovnéz se mohou zménit postupy uctovani, coz mlze mit dopady
zejména na zpUsob, jak budou investice fondu ocefiovany, a/nebo na zpUlsob, jak budou vynosy a kapitalové zisky pfisluSnym fondem
evidovany a/nebo pfifazovany.

Rovnéz existuje nejistota ohledné budoucich nékladd na energii a ostatni zdroje, ohledné spolehlivosti dodavek energie a zdroju a oh-
ledné rozsahu a miry pfibyvajicich statnich regulatornich opatfeni, a dale nejistota reakci trhu, které mohou utlumit nebo posilit zmény
cen energie a zdrojd nebo reakce na problémy s dostupnosti nebo likviditou trhu.

7. Uzaviené investiéni fondy

Obecné poznamky

Uzavfené investi¢ni fondy jsou formou dlouhodobé spole¢né kapitélové investice do hmotnych aktiv. Stejné jako oteviené investi¢ni fondy
jsou uzaviené investi¢ni fondy nabizeny a spravovany investi¢nimi spole¢nostmi.

Ugast v uzavfeném investiénim fondu probiha ziskanim podilti ve spole¢nosti. Ta ma zpravidla pravni formu uzavfené investiéni koman-
ditni spole¢nosti (investment limited partnership, v ném¢iné ,,geschlossene Investmentkommanditgesellschaft’) nebo uzaviené investi¢ni
akciové spolednosti. Ugast investora vétsinou trva nékolik let.

Ugast v uzavieném investiénim fondu éasto vyzaduje minimalini &astku. Pfi nakupu podilu v uzavieném investiénim fondu musi investor
zpravidla zaplatit pfiplatek (azio). Ten se vypocita jako procento z investované ¢astky. Ziskanim podilu v uzavieném investi¢nim fondu
se investor, v zavislosti na pravni formé uzavieného investi€niho fondu, stava ekonomicky, darfiové a z hlediska ru€eni spole¢nikem.
Darové dopady kapitalové investice do uzavieného fondu mohou hrét pro investora vyznamnou roli.

U uzavfené investiéni komanditni spole€nosti se investor na spole¢nosti podili jako komanditista (limited partner). Jako takovy je zapsan
v obchodnim rejstfiku. U tzv. vefejné investi€ni komanditni spole€nosti (public investment limited partnership, v ném¢iné ,Publikums-
Investmentkommanditgesellschaft’) mize byt Ucast realizovana i nepfimo prostfednictvim spravce (trustee), ktery je zapsan do obchod-
niho rejstfiku jako komanditista (komanditista pro spravu majetku, trustee acting as limited partner) a vykonava prava investor( jako
spole€nikl na zékladé smluvni dohody, smlouvy o spravé, vlastnim jménem, ale na G€et a riziko investor(l. Komanditista pro spravu
majetku je pfitom zpravidla vazan pokyny investord. Na rozdil od pfimé U€asti jako komanditista zGstava investor v tomto pfipadé pre-
vazné anonymni a nezapisuje se do obchodniho rejstfiku.

Uzaviené investi¢ni fondy investuji pfevazné do hmotnych aktiv, napfiklad nemovitosti, letadel, lodi, kontejnerd, zafizeni na vyrobu ob-
novitelnych energii, lesni a zemédélské pldy nebo podild v podnicich, které nejsou obchodovany na burze (déle jen ,Investi¢ni statky").
Uzaviené fondy vétSinou dosahuji vynosi pribéznym hospodafenim s jednim nebo nékolika Investi¢nimi statky. Ke konci splatnosti Ize
dal$iho zisku docilit prodejem Investi¢nich statkd. Ekonomicky Uspéch investorl v podstaté zavisi na tom, jak uspésné probiha hospo-
dafeni a pfipadné prodej téchto Investi¢nich statkl. Investiéni spole¢nost musi pro fond zpravidla jmenovat depozitare, ktery vykonava
urcité kontrolni a dozoréi funkce ve vztahu k majetku fondu. Patfi sem kontrola vliastnickych pomér( k aktivim fondu a sledovani penéz-
nich tokd.

Kapitél investovany investory do fondové spole€nosti je vyuzit jako vlastni kapital spole€¢nosti k ndkupu Investi¢nich statkd a pro jedno-
rédzové naklady a Uhrady za zalozeni fondu. Kromé toho uzaviené fondy ¢asto pfijimaji cizi kapital.
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Investofi se mohou k uzavienému investiénimu fondu pfipojit pouze v tzv. fazi umistovani kapitalu, kdy se ziskava vlastni kapital. Jestlize
je vlastni kapital kompletné k dispozici, neni jiz zpravidla G€ast ve fondu mozna a fond je uzavfen. Po uzavfeni fondu vétSinou nasleduje
hospodareni s Investi¢nimi statky. Na konci doby trvani fondu se aktiva fondu prodaji, vynos z prodeje se po odecteni zavazk( rozdéli
mezi investory a fondové spole€nost se zlikviduje.

Pro uzaviené vefejné fondy plati zpravidla rozsahlé ocefiovaci povinnosti. Je stanoveno jak ocenéni pfi ndkupu, tak i prdbézné pravidelné
ocenovani. Nakupni ocenéni se vztahuje k nakupu konkrétniho hmotného aktiva. Kromé toho se nejméné jednou ro¢né provadi nasledné
ocenéni aktiv.

Uzaviené investi¢ni fondy mohou byt zalozeny pro soukromé investory i pro profesionalni investory.
Investiéni moznosti uzavienych fondud
Uzaviené fondy se zpravidla vyznacuji vymezenym a jasné definovanym investiénim zamérem.

Uzavfené infrastrukturni fondy se podili na infrastrukturnich zafizenich bud nepfimo prostéednictvim specialnich projektovych spoleé-
nosti, anebo pfimo. Infrastrukturni fondy mohou investovat jak do vyvoje projektd, tak do hotovych infrastrukturnich zafizeni. Investofi se
podili na vynosech z infrastrukturnich zafizeni a/nebo z vynosu z prodeje aktiv. P¥i prodeji aktiv se vynos z prodeje zpravidla po odecteni
zavazku rozdéli mezi investory.

Uzaviené realitni fondy zpravidla kupuji jednu nebo nékolik nemovitosti. BEhem doby drzeni nemovitosti se investofi podili na vynosech
z hospodareni nemovitosti, resp. jejiho pronajmu. Pfi prodeji nemovitosti se vynos z prodeje z pravidla po odec¢teni zavazk( rozdéli mezi
investory.

U uzavrenych fondd obnovitelnych energii se investofi podili na ziscich, které pochéazeji z provozu zafizeni na vyrobu elektfiny, plynu
nebo tepla z obnovitelnych zdrojl, jako je slunce, vétrna energie, geotermalni energie, bioplyny nebo voda. Jestlize se zafizeni prodaji,
mize se investor v zavislosti na nabidce podilet, po uhrazeni zavazkd fondu, na vynosu z prodeje.

Fondy soukromého kapitalu (private equity fondy) kupuji uc¢asti ve spole€nostech, jejichz akcie nejsou obchodovany na burze. Investor
se podili na vynosech z G¢asti ve spole¢nostech a na vynosu z prodeje takovych ucasti, ktery se pravidelné provadi na konci doby trvani
fondu.

Zvlastni rizika investovani do zavienych investiénich fonda

Podnikatelské riziko

Ugasti v uzavienych fondech jsou svym charakterem podnikatelské téasti. Vzhledem k obecné nizké diverzifikaci viozeného kapitalu,
ktery je vazan s investici do jednoho nebo nékolika méalo hmotnych aktiv, zavisi vyvoj G€asti investora silné na Uspéchu hospodareni
a vyvoji hodnoty investi¢niho aktiva nebo aktiv. V zavislosti na druhu ziskaného investi¢niho aktiva mdze vyvoj jeho hodnoty vyrazné
zaviset na celkovém ekonomickém vyvoji nebo vyvoji uréitého trhu. Vyvoj hodnoty investi¢niho aktiva mohou negativné ovlivnit i odvét-
vova rizika a rizika spojena s danym aktivem. Proto existuje riziko, Ze ekonomicky vyvoj U€asti v uzavieném fondu nebude probihat
pozitivné. V dusledku toho mlize u investora dojit ke ztraté viozeného kapitalu nebo dokonce celkové ztraté.

Omezena obchodovatelnost tcasti

Ugasti v uzavienych investiénich fondech nelze zpravidla vratit béhem doby trvani fondu. Radné vypovézeni (igasti ve fondové spoled-
nosti neni zpravidla mozné. Investorovi pfislusi pouze zakonné pravo vypovédi ze zavazného ddvodu. Disponovat viozenym kapitalem
proto neni béhem doby trvani fondu obvykle mozné. Investor mlize svij podil v uzavieném investi¢nim fondu béhem trvani fondu zlikvi-
dovat pouze tak, ze ho proda tfeti osobé. Pfevod podilu ale ¢asto vyzaduje schvaleni ze strany fondové spole¢nosti. Kromé toho neexis-
tuje regulovany sekundarni trh pro podily v uzavienych fondech, srovnatelny s burzou cennych papirll. Z tohoto ddvodu hrozi riziko, ze
kvdli chybéjicimu souhlasu fondové spole¢nosti nebo absenci poptavky na strané kupcud se prodej podilu nezdafi, nebo Ze bude prode;j
kvlli pouze nizké poptavce na strané kupct mozny pouze s ¢asovym zpozdénim a pouze se znaénymi srazkami kupni ceny oproti
puvodné vlozenému kapitalu.

Aktivace ruceni

Pokud investor zisk& U€ast v investi¢ni komanditni spole¢nosti (investment limited partnership), ru¢i za zavazky fondové spoleénosti
osobné jako komanditista nejprve ve vySi ¢astky ru¢eni sjednané ve spole¢enské smlouvé . Osobni odpovédnost investora ovSem zanika,
jakmile svij vklad (upisovana ¢astka a pfipadny emisni pfiplatek/azio) do fondové spoleénosti splati. Osobni odpovédnost je mozné
pozdéji aktivovat az do vySe sjednané ¢astky ru€eni, jestlize investor obdrzi vyplaty, zatimco jeho kapitalova ucast kvdli ztratdm fondové
spolec¢nosti klesla pod ¢astku ru€eni, nebo jestlize jeho kapitalova U€ast klesne v dlsledku vyplaceni pod ¢astku ru€eni. V pfipadé upadku
fondové spole¢nosti hrozi riziko, Ze investor bude muset vratit vyplaty fondové spole¢nosti, které obdrzel ve formé vraceni vkladu.

Ziska-li investor ucast v investiéni akciové spoleénosti, riziko aktivace ruéeni v této formé se neuplatni.

Inflaéni riziko a riziko cizi mény, riziko dané zemé

Hmotné aktiva mohou rovnéz podléhat riziku inflace, tedy riziku, ze fond v disledku znehodnoceni penéz utrpi skuteénou ztratu hodnoty.
To se mize negativné projevit na vyplatach investordm. Jestlize je uzavieny investi¢ni fond denominovan v zahrani¢ni méné, dosahuje
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podstatné vynosy v zahrani¢nim ménovém prostoru nebo pokud pfijmy a vydaje, resp. zavazky jsou realizovany v riznych ménach, maze
pro fond vzniknout ménové riziko. Tak mohou napfiklad pfi posileni eura oproti zahraniénim ménam ztratit na hodnoté zahraniéni hmotna
aktiva ocenéna v eurech. Pokud fondova spole€nost investuje v zahrani¢i, resp. po€ita s podstatnymi penéznimi toky od zahrani¢nich
dluznikl, mize navic vzniknout riziko zemé a riziko zprostfedkovateld. Politicka nestabilita, nedostatek deviz nebo omezeni pfevodu
penéznich plateb ze zahrani¢i mohou mit vyznamny dopad na vyvoj fondu.

Riziko selhani smluvnich partnera

V ramci koncepce, distribuce a spravy uzavira fondova spole¢nost smlouvy s poskytovateli sluzeb. Hrozi riziko, ze se smluvni partnefi
nebudou chovat v souladu se smlouvou a nedostoji svym zavazkdm, nebo je nesplni dostate¢né. To mize nastat zejména tehdy, jestlize
se zhorsi bonita smluvnich partnerd. Selhani smluvnich partnert mize vést k prodlevam v provozu a vy§Sim nakladlm a niz§im pfijmdam,
které se negativné projevi na vyplatach investordm. Rovnéz existuje riziko, ze uzivatel investi¢niho aktiva nebude schopen plnit své
platebni povinnosti. To mlize vést ke ztraté pfijmd nebo hodnoty fondu. Pro investora v tomto pfipadé vznika riziko celkové ztraty vioze-
ného kapitalu.

Riziko zmény pravnich a ekonomickych ramcovych podminek

Hrozi riziko, ze se béhem trvani fondu, coz ¢€ini zpravidla nékolik let, nepfiznivé zméni pravni a ekonomické ramcové podminky, za nichz
byl fond zalozen. To plati i pro potencialni dariova rizika. To se mize negativné projevit na vynosech fondu a znamenat nizsi vyplaty
zisku investordim.

Upadek fondové spoleénosti

Jako spolecnici nesou investofi riziko Upadku fondové spole¢nosti. Jejich naroky vici fondové spole€nosti jsou pfi Upadku podfizené vici
pohledavkam ostatnich véfitel(l fondové spole€nosti. Zakonna ustanoveni k pojisténi vkladd se nevztahuji na investice do uzavieného
fondu. Ztraty viozeného kapitalu nese vylu€né investor.

Riziko spojené s kli€¢ovymi osobami

Uspésné investovani a prodej majetku fondu asteéné zavisi na schopnostech a investiénich doporuéenich investiéni spole¢nosti. Sa-
motni investofi nerozhoduji o ndkupu, prodeji nebo jiné realizaci investice ani, s vyjimkou ur€itych situaci, ne€ini jina rozhodnuti o obcho-
dovani a €innosti fondu.

Neexistuje jistota, ze experti investi¢ni spole¢nosti zGstanou po celou dobu trvani pfislusného fondu u pfislu§né investi¢ni spole¢nosti.
Ztrata dalezitych zaméstnancll by mohla mit vyznamny nepfiznivy dopad na potencialni vykonnost pfislusného fondu. Tfrebaze investi¢ni
spole€nosti pravidelné zaméstnavaji zkusené tymy kvalifikovanych expertd, role kli¢ovych zaméstnancl v budoucnu bude uréovat Uspéch
kazdého fondu a pfipady umrti, pracovni neschopnosti nebo nedostatku kli€ovych zaméstnanci z jakéhokoli dlivodu mohou nepfiznivé
ovlivnit vykonnost pfisluSnych fondd.

Riziko zadluzeni

Alternativni investi¢ni fondy mohou pfijetim Gvérd i na drovni dcefinych spole€nosti dosahnout pakového efektu. Alternativni investi¢ni
fondy mohou poskytovat zaruky nebo jiné pfiméfené jistoty za dcefiné spole€nosti, aby na takové zadluzeni dosahly. Vyuziti dluhd sice
mUze zlepSit vynosy a zvysit po€et investic, které Ize realizovat, mize se ale vyrazné zvysit i riziko ztraty. Pouziti zadluzeni na Grovni
dcefiné spolec¢nosti znamena u alternativniho investi¢niho fondu rizika, ktera obvykle souviseji s cizim financovanim, véetné rizika, ze
cashflow dcefiné spole¢nosti nebude dostate¢né pro potftebné platby jistiny a urokd, rizika, Zze zadluzeni, tykajici se investi¢nich statk(
nebude mozné refinancovat, a rizika, ze podminky takového refinancovani nebudou tak vyhodné, jako podminky stavajiciho dluhového
financovani. Takové zadluzeni mize byt uro€eno variabilnimi Grokovymi sazbami. Variabilni Grokové sazby vedou k vét§im zavazkim
na dluhovou sluzbu, jestlize vzrostou trzni Grokové sazby, coz by se nepfiznivé projevilo na dcefinych spoleénostech (a nepfimo na
investujicich alternativnich investi¢nich fondech). Alternativni investi¢ni fondy nebo dcefiné spole¢nosti mohou €init pravni jednani, aby
omezily riziko rostoucich Grokovych sazeb, jak to povazuji za pfiméfené a efektivni z hlediska nakladd, pfi¢emz pravni jednani je mohou
vystavit riziku, Ze smluvni partnefi takovych pravnich jednani nebudou moci splnit své povinnosti a alternativni investi¢ni fond (nebo
dcefina spole€nost) by tim mohl(a) ztratit o€ekavané vyhody, coz by vedlo k nepfiznivym dopadim v souvislosti se zvy$enim trznich
urokovych sazeb.

Dalsi zvlastni rizika odpovidaji zvliastnim rizikdm otevienych alternativnich investiénich fondd. V tomto ohledu odkazujeme na pfislusny
vyklad.

8. Drahé kovy a komodity

Do komodit, tedy fyzického zbozi, Ize investovat pfimo a nepfimo. Komodity se déli do ¢tyf hlavnich kategorii: drahé kovy (napf. zlato,
paladium a platina), primyslové kovy (napf. hlinik, méd), energie (napt. elektfina, ropa a plyn), zemédélské suroviny (napf. pdenice
a kukufice). Pojem ,komodity“ obvykle zahrnuje i zbozi. Komodity jsou obchodovany na specializovanych burzach nebo pfimo mezi
U€astniky trhu mimoburzovné. To se Casto déje prostfednictvim pfevazné standardizovanych terminovanych kontraktt (forwardd). Pfi
poptavce po surovinach se rozliSuje mezi fyzickou poptavkou a poptavkou za G€elem kapitalové investice (poptavka investort). Fyzicka
poptavka zavisi pfedevsim na ekonomickém ristu, zatimco poptavku investord uréuje hlavné vyvoj urokovych sazeb, ménové pohyby
(hlavné amerického dolaru kvdli velkému obchodnimu objemu v USD) a Groven inflace.
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Zvlastni rizika investic do komodit a drahych kov

Kolisani hodnoty

Investice do komodit mohou podléhat velkym vykyvim hodnoty. U uréitych forem investic je mozné riziko protistrany. Ceny
komadit reaguji na zmeény urokovych sazeb a pohyby na devizovych trzich. Investice do ,futures® kontraktt nebo OTC derivatl mohou
vést k vyS$Simu zajisténi (,Margin Call“), jestlize derivat vykazuje nepfiznivy vyvoj hodnoty. Fyzickd dodavka komodit tak mlze vést
k vysokym nakladdm.

Nedostatek transparentnosti

Nedostate¢na transparentnost mize na urcitych trzich komodit pfedstavovat problém a ztizit analyzu.

Nizka likvidita trhu/spekulativni Gcastnici trhu

U komoditnich trh( s nizkou likviditou mize spekulativni obchodovani jiz nékolika malo U¢astnikd trhu vést k silngym pohyblm kurzu, které
ovliviiuji vyvoj kurzu derivatd s timto podkladovym aktivem. Likvidita muize byt v extrémnich situacich na trhu velmi omezena.

Kartely a regulace

Vyrobci komodit jsou vétS§inou organizovéani v organizacich nebo kartelech. Ty prostfednictvim nabidky reguluji ceny na komoditnich
trzich. Rovnéz dohledové organy mohou ovliviiovat zménami pravidel tvorbu cen. Kromé toho existuji politické regulace, jako napf. ze-
statnéni nebo vyvozni (exportni) omezeni.

Rizika v diisledku pfirodnich katastrof a cykli

Pocasi a zivelné pohromy mohou vést ke zméné nabidkové situace na komoditnich trzich. Dale podiéhaji zejména zemédélské komodity
sezonnim cykldm nabidky a poptavky.

Politicka rizika

Silné cenové vykyvy u surovin mohou vzniknout napfiklad v disledku embarga, valek, revoluci atd.

Inflace

ZvySovani cen surovin mize vést k poklesu poptavky spotfebiteld, zejména napfiklad u ropy. PFi€iny mohou byt zvy§eni mnozstvi obéziva
centralnimi bankami (snizeni Urokovych sazeb), klesajici rychlost obéhu penéz (klesajici poptavka po zbozi, sluzbach, uvérech) nebo
klesajici vyroba jako dusledek naru$eni realné ekonomiky.

Deflace

Vyznamny, trvaly pokles cen zbozi a sluzeb (deflace) mize byt disledkem zdrZenlivosti ve spotfebé a investicich, snizeni statnich vydaja,
zahrani¢né-ekonomického vyvoje (svétové hospodarské krize), posilovani mény nebo restriktivni monetarni politiky (vyrazné zvySeni
Urokové sazby). MGze zde rovnéz dojit k poklesu poptavky po komoditach. Naopak napfiklad vzacné kovy mohou zaznamenat rostouci
poptavku.

9. Investice do nemovitosti
Nastroje nepfimého investovani do nemovitosti byly popséany v bodé B. 6. (,oteviené realitni fondy*).

Diky své hodnotové stabilité jsou investice do nemovitosti obecné oblibenou kapitalovou investici.

Investice do nemovitosti zahrnuji — jako vSechny investice — prilezitosti a rizika. Investice do nemovitosti mohou byt velmi vynosnym
investiénim rozhodnutim, jestlize se lokalita v prlbéhu ¢asu osvéd¢i. Zde je rozhodujici poloha, kupni cena, stav budovy, moznost pro-
najmu, dopravni spojeni, mistni a regionalni ekonomicka sila a budouci potencial, ekonomicka struktura atd.

Zvlastni rizika investic do nemovitosti

Informacni riziko

Realitni trhy jsou ¢asto netransparentni a vyzaduji pfesnou znalost mistni situace. Déle jsou nutné odborné stavebni znalosti, provozni
znalosti a speciélni know-how. MiZze zde dojit ke zna¢né chybnym odhad(im ve vyvoji hodnoty investice.

Riziko koncentrace

U investic do nemovitosti je kvali vysi ¢astky, ktera je vazana v jedné jediné investici, tézsi diverzifikace.

Riziko urokovych sazeb

Nemovitosti reaguji podobné jako dluhopisy, nizké urokové sazby pfinasi vy§Si dostupnost hypoték a umozriuji nadprdmérné vynosy,
zatimco vy$Si aroky je zmenSuji.
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Potieba kapitalu

Investice do kancelafskych budov, maloobchodnich (retailovych) nemovitosti, primyslovych nemovitosti, reziden¢nich nebo specialnich
nemovitosti (napf. nemocnic, hoteld, logistickych nemovitosti atd.) znamena jejich koupi a vaze odpovidajici kapital

Vyvoj hodnoty

Investice do nemovitosti pfedstavuji dlouhodobou formu investovani. Prodej nemovitosti je ale z pravniho hlediska kdykoli mozny.
Prodejni cenu uréuji trzni podminky v dobé prodeje. Hrozi riziko, Ze vzniknou ztraty pfi prodeji v nevhodnou dobu nebo v pfipadé, ze
hledani kupce trva del§i dobu. Hodnotu nemovitosti proto nemusi byt pfipadné mozné v kratké dobé pfevést na hotovost. Navic mlze
vést ke znaCnému snizeni ceny prodejni tlak.

Pfijmy z pronajmu

Budouci vyvoj ndjemného zavisi na fadé nejriznéjsich faktord a nelze to zarucit. Rist ndjemného po dobu investi¢niho obdobi Ize téZko
odhadnout. Nepfedvidatelny vyvoj, jako napf. legislativni zmény, zmény narokl najemc(l nebo strukturalni zmény v ekonomické oblasti,
mohou pfijmy z pronajmu ovlivnit pozitivné nebo negativné.

Chybéjici hodnota jistoty (kauce) za najemné

Hodnota jistoty (kauce) za najemné vzdy zavisi na bonité poskytovatele jistoty za najemné, kterou je pred koupi nemovitosti pfipadné
nutné zvlast provéfit. Skute¢né dosazené najemné po uplynuti zaruéni Ihity uréuje trh. Proto mlze byt vy$§i nebo niz$i nez zarucené
najemné.

Néaklady na adrzbu a renovaci

K pokryti opatfeni na renovaci nebo udrzbu atd. se zpravidla vytvéafi rezerva na Gdrzbu. VySe rezervy na udrzbu ale nemusi pfipadné
stacit, aby se zaplatily vy§Si ndklady na opravy, vznikajici podle zkuSenosti po 10 az 20 letech. To si mize vyzadat dalSi vydaje.

Naklady financovani z cizich zdrojt

Jestlize je ke koupi nemovitosti potfeba cizi kapitél, pfedstavuje to riziko. Cena nemovitosti nesmi byt ve srovnani s vynosy z najemného
pfili§ vysoka, kazdy dalSi vlastni kapital snizuje zadluzeni investora. B€hem doby muize dojit k vypadkim najemného, snizeni cen ma-
jetku, zruSeni dariovych zvyhodnéni nebo zavedeni novych dani z nemovitosti.

Nedostatek likvidity

Investice do nemovitosti nelze rychle likvidovat. Jestlize se realitni trh dostane kvili nadmérné kapacité a propadu cen pod tlak, mdze
byt nemovitost neprodejna. Totéz plati, jestlize v disledku malo perspektivni situace v budoucnu neni po dané nemovitosti poptavka.

32



Obecné informace pro zékazniky
Stav: Gnor 2021

E. INFORMACE O NAKLADECH A VEDLEJSICH NAKLADECH

Nize uvadime informace o nakladech a vedlejSich nakladech vznikajicich v souvislosti se sluzbou FCM a/nebo TL.

FCM a TL G¢tuji svym zékaznikdm za své pfislusné sluzby odménu. Tu tvofi kombinace odmény, provizi a externich nakladu, jejichz
vy8e zavisi na druhu a rozsahu poskytnuté sluzby. Aktualni ceny za sluzby spole¢nosti FCM a TL, a podrobnosti k platebnim podminkam
mUzete naléztv aktualni smlouvé o spravé majetku a aktualni smlouvé o zprostfedkovani investic.

Zobrazeni dopadl nakladll na vynosnost konkrétni investice obdrzite pfed uzavienim obchodu (uzavieni smlouvy o spravé majetku,
uzavfeni smlouvy o zprostfedkovani investic nebo transakci s investi¢nimi nastroji) prostfednictvim tzv. informaci o nakladech ex ante.

1. Informace o nakladech spravy majetku ex ante

Informace o nékladech ex ante Vam poskytuje pfehled o vySi néakladd, které jsou spojeny se spravou majetku. Za timto u€elem jsou
formou souhrnné tabulky vypo&itdny mozné naklady a nasledné naklady na spravu majetku — a pfislusné investi¢ni strategie. Pfiklady
informaci o nékladech byly vypo€itany na zakladé urcitych predpokladi a o¢ekavani. Na zakladé uréité (pfedpokladané) ¢astky investice
jsou vykazany typické néklady pro 1. rok investice, nasledujici rok a rovnéz pfedpokladana doba investice, resp. investi¢ni horizont.
Dodate&né poplatky za pied&asnou vypovéd mohou byt obecné G&tovany, pokud neni dodrzena doporuéena doba drzeni pfislugné stra-
tegie.

Upozorriujeme, ze skute¢né néklady, o nichz Vas budeme informovat v nasich pravidelnych zpravach, se mohou od vySe uvedenych
vzorovych nékladu liSit. Skute¢né naklady jsou totiz mimo jiné ovlivnény skute¢nou ¢astkou investice, individualni dobou drzeni, produk-
tovymi néklady daného cenného papiru, vyvojem kurzu a pfipadné také zménou hodnoty cizi mény u cennych papird v jinych ménéach
a moznou zménou cen produktl a sluzeb béhem doby drzeni.

Pokud jsme se s Vami navic dohodli na odméné za vykonnost, zvySuje to rovnéz skute¢né naklady; to vSak pouze tehdy, jestlize jsou
splnény smluvné sjednané predpoklady pro obdrzeni sjednané odmény za vykonnost.

Naklady se zpravidla méni imérné s ¢astkou investice. To plati pfi nizSich investovanych ¢astkach; nicméné to neplati v pfipadé mini-
malnich cen. V pfipadé vy$Sich investovanych ¢astek mohou maximalni ceny stanovit horni hranici nakladd.

2. Informace o nakladech ex ante tykajici se poplatku za zfizeni investiéniho Gctu

Informace o nakladech ex ante Vam ma poskytnout pfehled o vySi ndkladll spojenych se zfizenim investi¢niho u¢tu. Za timto ucelem
jsou formou souhrnné tabulky vypocitany mozné néklady a (jsou-li k dispozici) nasledné naklady. P¥iklady informaci o nakladech byly
vypocitany na zakladé urcitych pfedpokladd a odhadd. Na zakladé uréité (pfedpokladané) ¢astky investice jsou vykazany typické naklady
vybraného investi¢niho nastroje pro 1. rok investice, nasledujici rok a rovnéz pfedpokladana doba investice, resp. investi¢ni horizont.

Vezmeéte prosim na védomi, ze skute¢né néaklady se mohou od uvedenych vzorovych nékladu lisit. Skute€¢né naklady jsou totiz mimo jiné
ovlivnény skute¢nou ¢astkou investice nebo individualni dobou drzeni. Skute¢né naklady finanéniho produktu Vam budou sdéleny v ramci
individualnich (tzv. ex post) informaci o nakladech.

3. Informace o nakladech ex ante tykajici se zprostfedkovani investic vybranych finanénich produktu

Informace o nakladech ex ante Vam ma poskytnou pfehled o vySi ndkladd spojenych s koupi investiéniho néastroje. Za timto G€elem jsou
formou souhrnné tabulky vypocitany mozné naklady a nasledné naklady investi¢niho nastroje. Pfiklady informaci o nakladech byly vypo-
¢itany na zakladé urcitych predpokladll a odhadi. Na zakladé uréité (pfedpokladané) ¢astky investice jsou vykazany typické naklady
vybraného investi¢niho nastroje pro 1. rok investice, nasledujici rok a rovnéz pfedpokladana doba investice, resp. investi¢ni horizont.

Vezmeéte prosim na védomi, ze skute¢né néaklady se mohou od uvedenych vzorovych nakladi lisit. Skute¢né naklady jsou totiz mimo jiné
ovlivnény skute€nou ¢astkou investice, individualni dobou drzeni, skute€nymi naklady za sluzby, produktovymi naklady pfislusného in-
vesti¢niho nastroje, vyvojem jeho hodnoty a pfip. dodate¢né zménou cizi mény u cennych papird v jinych ménach a moznou zménou
u cen produktl a sluzeb béhem doby drzeni. Skuteéné naklady finanéniho produktu Vam budou sdéleny v ramci individualnich (tzv. ex
post) informaci o nakladech.

33



Obecné informace pro zékazniky
Stav: Gnor 2021

Vedle vySe popsanych cen mohou vznikat je$té naklady a dané, a to jako disledek obchodud vztahujicich se k investiénim nastrojim
nebo nasim sluzbam, které se nehradi prostfednictvim FCM a/nebo TL, ani je FCM nefakturuje. Patfi sem napfiklad tyto ndklady a dané:

1.1

1.2

1.3

1.4

Naklady na obchodovani s investi¢nimi nastroji hradi zakaznik a tyto jsou strhnuty depozitafskou bankou, pfip. FCM a/nebo TL
podle aktualnich platnych smluvnich podminek z majetkového U¢tu zakaznika. Patfi k nim i azia (emisni pfiplatky) za nakup podild
v investi¢nich fondech. Jestlize obchod s investi¢nimi nastroji probiha v ramci sluzby poskytované FCM a/nebo TL pro zakaznika
(napf. sprava majetku nebo zprostftedkovani investic), budou tyto naklady zohlednény ve vypoétu odmény pro FCM a/nebo TL za
danou sluzbu podle aktualnich platnych smluvnich podminek.

Pfijmy z investi€nich nastrojl zpravidla podléhaji zdanéni. Totéz plati pro zisky z nabyti a prodeje investi¢nich nastrojl. V zavislosti
na pfislusné platné dariové legislativé (tuzemské nebo zahrani¢ni) mohou pfi vyplaté vynosl nebo ziskl z prodeje vznikat dané
z kapitélovych vynosu a/nebo jiné dané, které musi byt odvedeny pfislusnému dariovému dfadu, a proto snizuji astku vyplacenou
zékaznikovi. Nékteré dané odvadi pfislusnému dariovému Gfadu pfimo depozitarské banka. V pfipadé dotaz(l by se mél Zakaznik
obratit na svUj pfislusny darnovy Gfad €i na svého darfiového poradce.

Ziska-li zékaznik podily v investiénim fondu, vznikaji néklady na spravu investi¢niho fondu a pfipadnou odménu za vykonnost
(performance fee) pro investi¢ni spole¢nost, coz snizuje hodnotu podild. Takové naklady hradi zékaznik. Tyto néklady vznikaji na
Urovni investi¢niho fondu a jsou zvefejriovany pfislusnou investi¢ni spole¢nosti.

Vlastni néklady (napf. na telefonni hovory, postovné) nese zakaznik sam.
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F. CONFLICT OF INTEREST POLICY

Zasady feSeni stietli zajma

Nize Vas informujeme o tom, jak spole¢nosti FCM a TL feSi mozné stfety zajma. Pfitom se pod pojmem ,TL“ nemysli v souvislosti se
zasadami feSeni stfetu zajmd jenom vySe uvedené spole¢nosti ThomasLloyd Global Asset Management (Americas) LLC a ThomasLloyd
Global Asset Management GmbH, nybrz v§echny spole¢nosti patfici do skupiny Thomas Lloyd, dcefiné spole¢nosti i osoby s nimi pro-
pojené.

Mate-li jakékoli dal$i otazky tykajici se feSeni stfetl zajmd, FCM nebo TL Vam ochotné poskytnou dal§i podrobnosti o popsanych zasa-
dach. Za timto i¢elem se prosim obratte na info@ 1st-group.com popf. na wm.europe @thomas-lloyd.com

Podle § 63 odst. 2 némeckého zakona o obchodovani s cennymi papiry (WpHG) musi kazda spole¢nost poskytujici sluzby v oblasti
cennych papirQl usilovat 0 zamezeni stfetd zajmd a poskytnout svym zakaznikdm informace o druhu a pdvodu moznych stfetd zajma a
zéasady jejich feseni.

Stiety zajmG mohou vést k tomu, Ze instituce nejednaji v nejleps§im zajmu zakaznika. V disledku toho existuje moznost,
ze zakaznik utrpi finanéni ztratu.

Nasledujici konstatovani plati jak pro spole¢nosti FCM, tak i pro spole¢nost TL. Nize jsou ozna¢ovany jako ,Instituce®.
Stfety zajmU neni mozné vyloucit vzdy.

V Institucich je za identifikaci, zamezeni a feSeni stfetl zajmd odpovédny management.

Pavod, resp. zdroje stiet zajmu:
Stiety zajmd mohou vzniknout mezi:
= prislusnou Instituci a jejim zakaznikem;

= zaméstnanci, managementem, spole¢niky pfislusné Instituce (véetné takovych osob, které pfislusnou Instituci pfimo &i nepfimo kon-
troluji) a jejim zakaznikem;

= dvéma nebo vice zakazniky dané Instituce, a to zejména v souvislosti s poskytovanim sluzeb ze strany takové Instituce pro tyto za-
kazniky;

= smluvné vazanym zastupcem (a jeho zaméstnanci, managementem atd.) pfislusné Instituce a zdkaznikem; nebo

= fyzickymi osobami podilejicimi se na poskytovéani sluzeb ze strany Instituci (napf. v ramci smlouvy o outsourcingu),
a zakaznikem.

Zahrnuty jsou skute€né i mozné stfety zajmu, pokud maji dopad na fadné poskytovani sluzeb v oblasti cennych papird nebo doplfikovych
investi¢nich sluzeb. Stfet zajm( nastava, pokud mozna jednani zaméstnance Instituci nelze sladit s poctivymi zajmy zékaznika, anebo
existuji mozné konfliktni zajmy nékolika zakaznik(. Zarover nelze usuzovat, Zze existuje mozny stiet zajmda jen kvdli zisku, vyhodé nebo
zabranéni nevyhodé. Rozhodujici je, aby byla sou¢asné zfejma mozné nevyhoda pro zékaznika.

Pfiklady stretd zajma:

V Instituci mGze dojit ke stfetlim z&jma v nejriznéjSich situacich. U Instituci, které poskytuji spravu majetku a zprostfedkovani investic,
jsou obzvlast dotéeny zejména tyto oblasti:

= pfiprava finan¢nich analyz,
= fizeni portfolia (portfolio management),
» obchody zaméstnanc.

Nize jsou uvedeny urcité pfiklady, které jsou povazovany za typické stfety zajmud s ohledem na sluzby spravce majetku nebo zprostfed-
kovatele investic, pfi¢emz vycet neni vy€erpavajici:

= ve spravé majetku a zprostfedkovani investic plynouci z vlastniho zajmu Instituce ohledné (prodeje) investi¢nich nastrojl, zejména
vlastni produkty v ramci skupiny nebo produkty spole¢nosti zapojenych do podnikani téchto osob nebo osob propojenych s témito
osobami;

» pii provadéni zakaznickych pokynt pfi soubéhu nékolika zakaznickych pokynl nebo zadkaznickych pokynt s viastnimi obchody;

= pii obdrzeni nebo poskytnuti provizi (napf. provize za umisténi/nasledné provize za prodej/nepenézni vyhody) od tfetich osob nebo
tfetim osobam v souvislosti se sluzbami v oblasti cennych papird pro takové osoby;

= prostfednictvim odmény zaméstnanciim a zprostfedkovatellm v zavislosti na jejich vykonnosti;

» pfi poskytovani provizi zaméstnancim a zprostfedkovateldm pfislusné Instituce;
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= ziskanim informaci, které nejsou vefejné znamé (vnittni informace);

= ze soukromych obchodl zaméstnancll s cennymi papiry;

= z osobnich vztah(l zaméstnancl nebo managementu pfislu§né Instituce nebo osob s nimi spojenymi; nebo

Obecné principy:

Instituce poskytuji sluzby zakaznikdm a zaroven realizuji obchody na vlastni G€et takovym zplsobem, Ze jsou stavajici a mozné strety
zajmu feSeny fadnym zplsobem, a to jak s ohledem na stfety zajmud mezi Institucemi a zékazniky, tak i mezi zakazniky navzajem. Pfi
feSeni stfetll zajmud dodrzuji Instituce pfislusné zakonné pozadavky a predpisy o feSeni stfetll zajmud vydané dohledovymi organy. Pro
zamezeni pripadtm, kdy by napf¥. cizi zajmy ovliviiovaly spravu majetku nebo provadéni pokynd, zavazaly se Instituce i jejich zaméstnanci
a dalSi relevantni osoby k vysokym etickym standarddm.

Instituce ocekavaji za vSech okolnosti peclivost a poctivost, zdkonné a profesionalni jednani, dodrzovani trznich standardd a zejména
zohledriovani zajmu zakaznika.

V pripadé stfetu zajm( mezi zakazniky pfislusné Instituce navzajem plati v zasadé princip rovného zachazeni, pfi¢emz rozdilné zacha-
zeni je pfipustné na zakladé ovéfitelnych a pfiméfenych parametra.

Pokud je zjistén stfetu zajmda, Instituce peclivé a svédomité provéfi vSechny relevantni skute¢nosti a mimo jiné pfihlédnou k tomu, zda
pfisludné Instituce (v€etné zaméstnanci a ¢lend managementu), externi poskytovatel sluzeb nebo smluvné vazany zastupce

» se v§i pravdépodobnosti dosahne finanéni vyhodu nebo zamezi finanéni ztraté na dkor zékaznika;

* méa zajem na vysledku sluzby poskytnuté zékaznikovi nebo na obchodu provedené na pokyn zékaznika, ktery neni v souladu se za-
jmem zékaznika na tomto vysledku;

* mé finan¢ni nebo jinou motivaci postavit zajmy jiného zékaznika nebo jiné skupiny zakaznikl nad zajmy zakaznika;

= plsobi ve stejné oblasti podnikani jako zakaznik; nebo

= obdrzi pobidku od osoby, ktera neni totozna se zakaznikem, ktera souvisi se sluzbou poskytnutou zakaznikovi, a to zejména ve
formé penéz, zbozi nebo sluzeb, které se li§i od odmeény za tuto sluzbu.

Organizaéni opatreni k feseni stiett zajmu:
Instituce pfijmou nasledujici opatfeni:

» Z hlediska interniho zajmu o prodej finan€nich produktl (vlastnich-v ramci skupiny): vytvofeni organizanich postupl k ochrané za-
jmu zakaznika pfi spravé majetku a zprostredkovani investic: finanéni produkty, které jsou pfedmétem spravy majetku a zprostiedko-
vani investic, musi byt uvedeny na internim aloka¢nim seznamu; finanéni produkty budou do aloka¢niho seznamu zahrnuty pouze
tehdy, je-li to odlivodnéné z divodu transparentnosti, udrzitelnosti a kvality produktll (napf. schvalovaci postupy pro nové produkty).
Vlastni produkty jsou nabyvany bez azia (emisniho pfiplatku).

Z hlediska soubé&hu nékolika zadkaznickych pokynu: zpracovani pokynl zadkaznikd v porfadi jejich pfijeti spole¢nosti FCM, resp. TL;
zpracovani pokynud zakaznik( pfed obchody na vlastni ucet.

Z hlediska provizi od tfetich osob a tfetim osobam: platba a pfijimani provizi od tfetich osob je povolena pouze za pfedpokladu, Ze
tyto provize zlepSi kvalitu sluzby poskytované zakaznikovi; v souvislosti s poskytovanim spravy majetku je pfijimani provizi zakazano.

Z hlediska odmény zaméstnancdm a zprostfedkovatellm v zavislosti na vykonnosti: systém odménovani spole¢nosti FCM a TL sta-
novuje vysoky podil pevné odmény zaméstnancu. Z tohoto ddivodu maji zaméstnanci jen malou motivaci podstupovat rizika, ktera
jsou pro zékazniky nepfimérena.

Z hlediska vnitfnich informaci: vedeni ,watch listu“ resp. ,black listu“ ve vztahu k investi€énim nastrojdm, u nichz mize dojit ke stfetim
zajmu; sledovani citlivych informaci a zabranéni zneuziti vnitfnich informaci.

Z hlediska soukromych obchodl zaméstnancd s cennymi papiry: zvefejnéni soukromych nebo profesné motivovanych obchodid s
cennymi papiry ze strany zaméstnancl oddéleni compliance (tzv. zaméstnanecké obchody) ve vztahu k investi¢nim nastrojlm, u
nichz maze dojit ke stfetm zajma.

Obecné plati, ze je nutné v pravidelnych intervalech absolvovat $koleni, aby se zvySila informovanost zaméstnancl a dalSich rele-
vantnich osob ohledné spravného feseni stfett zajma.

Zvlastni opatieni k feSeni stfetli zajmu:

= Kontrola cilovych systém0 v politice odmériovani z hlediska stretd zajmu

» Implementace pfimérenych prodejnich struktur k ochrané zajm( zakaznikd

= Neutralni sdruzovani pokynd zakaznikd bez zvyhodriovani jednotlivych skupin zékaznikl a pfedavani pokynl na zékladé pravidel;
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= Skoleni zaméstnanc a konkrétni pracovni pokyny pro odhalovani a fedeni stiett zajmu;
= Zvefejriovani a kontroly obchodd zaméstnancy;
= Zavedeni ¢inskych zdi mezi oddélenimi nachylnymi ke sttetdim z&jma;

= Zpracovani pokynud v souladu s naSimi pravidly provadéni pokynd (Best Execution Policy) pro zamezeni odporujicich si zajmU zakaz-
nikd

= Shromazdovani a posuzovani tdajli o zakaznicich pro provadéni individualnich testd vhodnosti a pfiméfenosti;
= Organizacni a prostorové oddéleni obchodnich oblasti klientského poradenstvi a back office;
= Kontrola pevnych cen, zda odpovidaji podminkam trhu

» Zakaz uzavirat vlastni obchody v neprospéch zakaznika oznacované jako ,front running“, ,parallel running“ nebo ,counter running“

Pfiklady zakazanych obchodu:

Z davodu souvisejicich stretd zajmu je tfeba v zasadé zanechat nasledujicich postupt:

= doporuceni obchod( s investi¢nimi nastroji (pfi doporu¢eni koupit), které jiz Instituce sama pro sebe nakoupila nebo (pti doporuceni
prodat) zamysli koupit (tzv. scalping) nebo

» doporu¢eni nadmérného poc¢tu obchodl za U€elem generovani provizi (tzv. churning).

Néktera z vySe uvedenych opatfeni za U€elem pfedchéazeni stfetd zajml nestaci k tomu, aby s dostate€nou jistotou zarugila, Ze nebudou
poskozeny zajmy zakaznika. V tomto rozsahu mize existovat riziko, Zze zakaznik utrpi finanéni Gjmu tim, Ze Instituce kvuli stfetu zajma
jednaji v jeho neprospéch.

Pfes prubézné kontroly zaméstnancu a dalSich relevantnich osob provadéné Institucemi je mozné, Ze tyto osoby kvuli osobnimu pochy-
beni védomé obejdou prijata opatfeni k feSeni stretd zajmU nebo je kvdli své nedbalosti nerespektuji, a Ze tato poruseni ztstanou Insti-
tucemi neodhalena.

Je napriklad mozné, ze tyto osoby, védomé nebo nevédomé:

= nespravné vedou interni alokaéni seznam;

nezpracovavaji pokyny zakaznikd v ¢asovém poradi jejich doru€eni, aby napfiklad upfednostnili urité zakazniky;

zaméstnanci podstupuji nedmérné vysoka rizika pro zakaznika, pfestoze k tomu kvdli pfiméfené odméné neexistuje zadny finanéni
stimul;

zaméstnanci provadi obchody s cennym papirem, ktery je na ¢erné listiné Instituce, aby si vyuzitim existujicich vnitfnich informaci
zajistili osobni vyhodu;

zaméstnanci nezverejni své osobni obchody s cennymi papiry, a proto Instituce nemohou identifikovat konkrétni pochybeni zamést-
nance;

= zaméstnanci pfijmou provize od tfetich osob, které ptekrac¢uji minimalni stanovenou hranici, ackoli to maji zakazané.

Strety zajml spojené s motivaénimi platbami (pobidkami):

FCM a/nebo TL mohou v ramci (distribu¢nich) dohod s emitenty, depozitafskymi bankami, fondovymi spole¢nostmi nebo jinymi tfetimi
poskytovateli investic na penéznim trhu, dluhopis( , akcii, strukturovanych produktd, otevienych investi¢nich fondd a uzavienych inves-
ticnich fondu (,Poskytovatelé”) dostavat od téchto Poskytovateld jednordzové odmény (za distribuci) zavislé na obratu (nebo podobné
oznacovanou Uplatu). Kromé toho mize FCM a/nebo TL od téchto Poskytovatelt dostavat opakujici se, pomérné odmény zavislé na
dobé drzeni a/nebo obratu a/nebo vykonu (napf. tzv. ,trailer fee“, podil na ,performance fee“). Ohledné téchto provizi FCM a TL zajisti,
aby byly dodrzovany zakonné pozadavky: V souvislosti s poskytovanim sluzeb v oblasti cennych papirll nebo doplfikovych investi¢nich
sluzeb nesméji Instituce pfijimat zadné provize od tfetich osob nebo poskytovat provize tfetim osobam, které nejsou zékazniky této
sluzby, s vyjimkou pfipadd, kdy je takova provize uréena ke zlepSeni kvality sluzby poskytované zakaznikovi. Motivacni platba (pobidka)
nesmi byt v rozporu s fadnym poskytovanim sluzby v zajmu zakaznika a existence, druh a rozsah pobidky, nebo pokud nelze rozsah
jesté stanovit, druh a zplsob jejiho vypoctu, je nutné zakaznikovi sdélit pred poskytnutim sluzby v oblasti cennych papir(i nebo doplrikové
investiéni sluzby jasné, podrobné, pfesné a srozumitelné.

O presné ¢astce provizi je zadkaznik v€as informovan. ProtoZe jsou provize Institucim ¢aste¢né vyplaceny pribézné, bude zakaznik
nejméné jednou ro¢né informovan o skute¢né vysi pfijatych plateb. Provize jsou uréeny k tomu, aby zlepSily kvalitu sluzeb pro zédkaznika.
Nemaji vliv na povinnost Instituce jednat v nejlepSim zajmu zakaznika. Dokud tyto provize pfijimaji, provadi Instituce, resp. pfislusny
poradce, opatteni pro zédkaznika uréena ke zlepSeni kvality.

V ramci spravy majetku Instituce od tfetich osob nepfijimaji zadné penézité provize. Jestlize by ve vyjime¢nych pfipadech — napf. protoze
neni investi¢ni nastroj bez provize dostupny — byly Institucim vyplaceny penézité provize, budou tyto po jejich obdrzeni, resp. co nejdfive
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s ohledem na obchodni procesy pfevedeny zakaznikim. To se provadi automatickym vyplacenim penéznich provizi pfimo prosttednic-
tvim depozitafské banky zakaznikovi. V tomto ohledu nedochazi k zapo€tu s zadnymi naroky Instituci viéi zakaznikovi. V pfipadé Gpadku
se penézni provize zahrnou, pokud jiz nebyly vyplaceny, do majetkové podstaty.

Tento pozadavek je ze strany Instituci provadén, zejména jsou motivacni platby (provize/pobidky) ve shora uvedeném smyslu zakaznikovi
sdélovany. Instituce dostavaji od jinych poskytovateld sluzeb v souvislosti s obchodem s cennymi papiry mensi nepenézni vyhody, napf.
informaéni materiél, resp. Skoleni. Instituce tyto vyhody vyuzivaji k tomu, aby poskytované sluzby realizovaly v pozadované vysoké kvalité
a trvale je zlepSovaly. V ramci spravy finanéniho portfolia Instituce dostavaji pouze drobné nepenézni vyhody, které jsou uréené ke
zvySeni kvality spravy majetku poskytované zékaznikovi, a které jsou s ohledem na sv(j rozsah a charakter odlvodnitelné a pfiméfené,
napt. informace nebo dokumentace k investiénim nastrojlim nebo sluzbam v oblasti cennych papird, pokud jsou obecného charakteru
nebo individualné pfizpdsobené situaci ur€itého zékaznika, pisemny informacéni material o emitentovi nebo potencialnich emitentech z
podnikatelského sektoru, u¢ast na konferencich, seminafich a dalSich vzdélavacich akcich, které se pofadaji ohledné vyhod a charakte-
ristik uréitého investi€niho néastroje nebo urcité sluzby v oblasti cennych papird; a pohosténi, jehoz hodnota neprekro¢i rozumnou ¢astku.

Specifika pri spravé majetku:

Pfi spravé majetku Instituce rozhoduji o koupi a prodeji cennych papirl v ramci investi¢nich politik, aniz by ziskaly individualni souhlas
zékaznika. Tato konstelace muze posilit existujici stfet zajmU. Vyplyvajicim rizikdm Instituce ¢eli vhodnymi organizacnimi opatfenimi,
zejména procesem vybéru investic zaméfenych na zajmy zékaznika.

Dalsi typicky stfet zajm0 pfi spravé majetku mize vzniknout pfi sjednavani odmeény zavislé na vykonnosti. V tomto pfipadé nelze vylouéit,
Ze spravce k dosazeni co nejvétsi vykonnosti, a tudiz vy§8i odmeény, podstoupi neimérna rizika. Snizeni rizika se zde mimo jiné dosahne
interni kontrolou u€inénych investi¢nich rozhodnuti a kombinaci s dalS§imi pevnymi slozkami odmény.

Informovani a §koleni zaméstnancu:

Instituce informuji své zaméstnance (v€etné zaméstnancll spole¢nosti ve skupiné a €lenll vykonného managementu) o postupech, které
je nutné dodrzovat pro fadné pInéni jejich Ukold. Zaméstnanci (véetné zaméstnancl spole€nosti ve skupiné a €lenl vykonného ma-
nagementu) dale absolvuji $koleni tykajici se povinnosti pfedchéazet a fesit strety zajma.

Otazky a vysvétleni:

V pripadé jakychkoli dotazl a pro Ucely bliz§iho vysvétleni jsou Vam Instituce k dispozici a poskytnou Vam na zadost kdykoli podrobné
informace o vySe uvedenych zasadach.
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G. INFORMACE O PROVIZICH

Uvodni poznamka

FCM muze v zasadé poskytovat spravu finanéniho portfolia, investi¢ni poradenstvi, spravu investic, zprostfedkovani investic a uzavirani
obchodd, jakoz i vykonavat vlastni podnikatelskou ¢innost podle § 32 KWG a dostavat za to odmény. V souvislosti se spravou finanéniho
portfolia (spravou majetku) nebude FCM od tfetich osob pfijimat ani si ponechavat zadné provize, pokud se nebude jednat pouze o mensi
nepenézni vyhody, které neporusuji povinnost jednat v nejlepsim zajmu jejich zakaznikd. Pokud bude mit FCM v ramci své &innosti jako
spravce finanéniho portfolia ze zakona povinnost Vam obdrzené odmény vyplacet, bude Vas FCM informovat o poplatcich, provizich
nebo jinych penéznich vyhodach, které Vam byly pfedany, napf. formou pravidelnych zprav.

TL je smuvné vazanym zastupcem (§ 2 odst. 10 KWG) spole¢nosti FCM, a je tak opravnén poskytovat zprostfedkovani investic jménem,
na ucet a na odpovédnost FCM a dostavat za to odmény.

Obdrzené provize:

FCM a/nebo TL mohou v ramci (distribu¢nich) dohod s emitenty, depozitafskymi bankami, fondovymi spole¢nostmi nebo jinymi tfetimi
poskytovateli investic na penéznim trhu, dluhopist, akcii, strukturovanych produktl, otevfenych investi¢nich fond( a uzavienych inves-
ticnich fondl (,Poskytovatelé”) dostavat od téchto Poskytovatelt ¢aste€né jednordzové odmény (za prodej) zavislé na obratu (nebo
podobné oznacovanou Uplatu). Tato jednoréazova odména se vzdy vypocte jako procentualni podil Cisté Castky investice zaplacené za-
kaznikem za nabyti pfisluSného investi¢niho nastroje, resp. poskytnutého vkladu bez pfipadnych Gétovanych prodejnich a/nebo sprav-
nich poplatk(l. Tato odména sestava obvykle jednak ze zakladni odmény ve formé celého emisniho pfiplatku (azia) nebo jeho ¢asti a
popf. téZ z poplatku za zprostfedkovani nezavislého na emisnim ptiplatku (aziu). Kromé toho navic FCM a/nebo TL dostava od téchto
Poskytovatelt opakujici se pomérné odmény zavislé na dobé drzeni a/nebo obratu a/nebo vykonu (napf. tzv. ,trailer fee“, podil na ,per-
formance fee"). Tato odména se vypocte jako procentualni podil pfislusné hodnoty drzenych podild, resp. zvy$eni jejich hodnoty zalezi
na Poskytovateli a na typu finanéniho nastroje.

Investice na penéznim trhu: U investic na penéznim trhu ¢ini emisni pfiplatek (4Zio) 0 % az 1 % a/nebo je zde odména nezavisla na
emisnim pfiplatku (aziu) ve vy$i 0 % az 1 %. FCM a/nebo TL navic dostavaji roéni odmény zavislé na dobé drzeni a/nebo obratu ve vysi
0 % az 0,5 % pramérné &astky investice pfislusného obchodniho roku (u¢etniho obdobi).

Dluhopisy: U dluhopist €ini emisni pfiplatek (4zio) 0 % az 3 % a/nebo je zde odména nezavisla na emisnim pfiplatku (aziu) ve vysi 0 %
az 2 % za pevné Uro€ené dluhopisy a ve vySi 0 % az 7 % za konvertibilni dluhopisy a indexované dluhopisy. FCM a/nebo TL navic
dostéavaji ro€ni odmény zavislé na dobé drzeni a/nebo obratu ve vysi 0 % az 1,3 % za pevné Uro¢ené dluhopisy a 0 % az 0,8 % za
konvertibilni dluhopisy a indexované dluhopisy z nominalni ¢astky investice, resp. prdimérné hodnoty kursu pfislusného obchodniho roku
(U€etniho obdobi).

Akcie: U akcii ¢ini emisni pfiplatek (4zio) 0 % az 5 % a/nebo je zde odména nezavisla na emisnim pfiplatku (aziu) ve vysi 0 % az 7 %.
FCM a/nebo TL navic dostavaji ro€ni odmény zavislé na dobé drzeni a/nebo na obratu ve vysSi 0 % az 1 % prdmérné Eisté U€etni hodnoty
podilll pfislusného obchodniho roku (U€etniho obdobi) a odmény za vykonnost ve vysi 0 % az 10 % dosazeného zvySeni hodnoty.

Strukturované produkty: U strukturovanych produktd ¢€ini emisni pfiplatek (4zio) 0 % az 5 % a/nebo je zde odména nezavisla na
emisnim pfiplatku (&ziu) ve vy8i 0 % az 7 %. FCM a/nebo TL navic dostavaji roéni odmény zavislé na dobé drzeni a/nebo na obratu ve
vy8i 0 % az 1,5 % pramérné Cisté u€etni hodnoty podill pfisluSného obchodniho roku (U€etniho obdobi) a odmény za vykonnost ve vysi
0 % az 10 % dosazeného zvySeni hodnoty.

Oteviené investiéni fondy: U otevienych investi¢nich fondud ¢ini emisni pfiplatek (4Zio) a/nebo odména nezavisla na emisnim piiplatku
(4ziu) 0 % az 5 %. FCM a/nebo TL navic dostavaji roéni odmeény zavislé na dobé drzeni a/nebo na obratu ve vys$i 0 % az 1 % pramérné
Cisté ucetni hodnoty podild pfislusného obchodniho roku (U€etniho obdobi) a odmény za vykonnost ve vysi 0 % az 10 % dosazeného
zvySeni hodnoty.

Uzaviené investi¢ni fondy: U uzavienych investi¢nich fondd ¢ini emisni ptiplatek (4Zio) 0 % az 5 % a je zde odména nezavisla na
emisnim pfiplatku (&ziu) ve vy8i 0 % az 7 %. FCM a/nebo TL navic dostavaji roéni odmény zavislé na dobé drzeni a/nebo na obratu ve
vy8i 0 % az 1 % pramérné Cisté u€etni hodnoty podill pfisluSného obchodniho roku (U€etniho obdobi) a odmény za vykonnost ve vySi
0 % az 10 % dosazeného zvySeni hodnoty.

Pokud v jednotlivém pfipadé dojde k prekro¢eni stanovenych rozpéti, budete o tom informovani. Obdrzeni odmény umozriuje FCM a/nebo
TL zfidit a dale rozvijet infrastrukturu pro poskytovani sluzeb. Tim bude zajisténo, Ze tyto odmény nebudou v rozporu s Vasimi zajmy,
nybrz poslouzi k zachovéani a zlepSovani kvality sluzeb souvisejicich s cennymi papiry a vedlejSich sluzeb poskytovanych FCM
a/nebo TL.

Uvedené odmény zavislé na dobé drzeni a/nebo obratu dostavaji FCM a/nebo TL i pfi pfevodu portfolii z investi¢nich nastroji a/nebo
investi¢nich podilt nezprostfedkovanych pfes FCM a/nebo TL na investi¢ni platformy a/nebo depozitafské banky, s nimiz FCM a/nebo
TL spolupracuji.
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Placené provize:

Pokud FCM pro své zakazniky pracuje jako spravce majetku, plati nasledujici: FCM poskytuje vazanym zastupctim (mj. TL), pro-
dejnim partnerdim a jinym tfetim osobam na zékladé (distribu¢nich) dohod jednorazové ztizovaci poplatky nebo jejich ¢ast, které si FCM
Uctuje v ramci spravy majetku. Procentualni podil na zfizovacim poplatku vyplaceny vazanym zastupclm, prodejnim partnerlm a jinym
tfetim osobam se pohybuje mezi 0 % a 100 %. Dale plati FCM v ramci spravy majetku vazanym zastupclm, prodejnim partnerim a jinym
tfetim osobam ¢&ast prlibézného honorafe za spravu majetku za servisni sluzby, ktery si FCM u¢tuje v ramci spravy majetku. Procentualni
podil odmény vyplacené vazanym zastupclm, prodejnim partnerdm a jinym tfetim osobam se pfitom pohybuje mezi 0 % a 50 %.

Pokud TL pro své zakazniky pracuje jako investiéni zprostredkovatel, plati nasledujici: TL poskytuje prodejnim partner(im a jinym
tfetim osobam na zakladé (distribu¢nich) dohod jednorazové zfizovaci poplatky nebo jejich ¢ast, které si TL uctuje v ramci investi¢niho
Uc¢tu (Uschovy cennych papird). Procentuélni podil na zfizovacim poplatku vyplaceny prodejnim partnerdm a jinym tfetim osobam se
pohybuje mezi 0 % a 100 %. Dale plati TL v rdmci zprostfedkovani investic prodejnim partnerlim a jinym tfetim osobam pribézny servisni
poplatek nebo jeho ¢ast za servisni sluzby, ktery si TL U¢tuje v ramci investiéniho G¢tu. Procentuélni podil odmény vyplacené prodejnimu
partnerovi a jinym tfetim osobam se pfitom pohybuje mezi 0 % a 100 %. TL dale prodejnim partnerdim a jinym tfetim osobam poskytuje
¢ast jednorazoveé Gctovanych transakénich poplatkd. Procentualni podil odmény vyplacené prodejnim partnerdim a jinym tfetim osobam
se pfitom pohybuje mezi 0 % a 100 %.

Prodejni partnefi a jiné tfeti osoby mohou od TL na zakladé (distribuénich) dohod dostavat odmény za svou ¢€innost. Za timto uc¢elem je
prodejnim partnerlm a jinym tfetim osobam vyplacena odména za zprostiedkovani (nebo podobné oznacovana Uplata), resp. jeji ¢ast,
ktera je uctovana v pfipadé investiénich nastrojl, které jsou zakoupeny pfes investi¢ni uc¢et. Procentualni podil odmény vyplacené pro-
dejnim partnerdim a jinym tfetim osobam se pfitom pohybuje mezi 0 % a 100 %.

Dale mohou prodejni partner a jiné treti osoby za svou ¢innost dostavat také odménu zavislou na dobé drzeni a/nebo obratu nebo jeji
¢ast, kterou Poskytovatelé plati TL. Konkrétni vySe zavisi na Poskytovateli a na typu investiéniho néastroje. Procentualni podil odmény
vyplacené prodejnim partnerdm a jinym tfetim osobam se pfitom pohybuje mezi 0 % a 100 %.

Platba odmén vazanym zastupcidm, prodejnim partnerdm a jinym tfetim osobam umozriuje témto osobam mj. zfidit, zachovat a zlepSovat
infrastrukturu a provadéni sluzeb.

Pfi dosazeni ur€itych obratovych cild a/nebo také nezavisle na tom mohou vazani zastupci, prodejni partnefi a jiné tfeti osoby za urcitych
okolnosti dostavat zajezdy, vstupenky na akce, penézni nebo vécné ceny.

Nepenézni provize: FCM a/nebo TL dostavaji a poskytuji nepenézni provize a/nebo jiné nepenézni vyhody, napf. ve formé Skoleni
tykajicich se produktt (napt. Skolicich materialG, informaénich materiall, pfispévkd na akce atd.) nebo obvyklych socialnich vyhod (napft.
pozvanky na akce dal§iho vzdélavani nebo pohosténi, jejichz hodnota nepfesahuje pfijatelny limit mensi vyhody, pfijem bezplatnych
reklamnich pfedmétd, jako jsou pera, kalendare, psaci bloky atd.). VySe obdrzenych nepenéznich provizi zavisi na pfislusném Poskyto-
vateli/prodejnim partnerovi, poskytovani nepenéznich provizi na pfislusném prodejnim partnerovi.

Veskeré vySe uvedené nepenézni provize budou pouzity pro zlepSeni kvality, kterou Vam poskytujeme.

Pokud byste chtéli ziskat bliz§i informace o konkrétni poskytované odméné pfimo od FCM a/nebo TL, mizete se za tim Gu€elem obratit
na info@ 1st-group.com resp. na wm@thomas-lloyd.com.
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H. PRAVIDLA PROVADENI POKYNU (BEST EXECUTION POLICY)

Poznamka: Spole¢nost FCM outsourcovala sluzbu spravy finanénich portfolii na spole¢nost ThomasLloyd Global Asset Management
(Americas) LLC se sidlem 427 Bedford Road, Pleasantville, New York 10570.

Pravidla provadéni pokynui spoleénosti FCM a spoleénosti ThomasLloyd Global Asset Management (Americas) LLC
(dale jen ,Instituce”):

Tato pravidla provadéni pokynud jsou pravidelné, minimalné jednou ro€né, revidovana na zakladé zde popsanych kritérii. Vyznamné
zmény jsou neprodlené oznameny zakaznikovi.

Jestlize zakaznik potfebuje dalsi informace o téchto pravidlech provadéni pokynd, jsou tyto informace poskytnuty v pridbéhu pfiméfené
Ihdty na odpovéd’.

V rédmci spravy majetku spoleénost FCM provadi pokyny zakaznikl a €ini investiéni rozhodnuti obvykle na regulovaném trhu, prostred-
nictvim MTF nebo OTF, anebo mimo burzu (OTC). Obchody, které jsou realizovany mimo burzu, s sebou vzdy nesou riziko protistrany.
Toto riziko mize pro zékaznika vést ke ztraté, v nejhorSim pripadé dokonce k Uplné ztraté, pokud protistrana neni schopna splnit své
smluvni zavazky. Instituce musi u€init opatfeni, aby dosahly pfi provadéni investiénich rozhodnuti, resp. pokynl zédkaznik souvisejicich
s koupi nebo prodejem investi¢nich nastrojl pro své zékazniky co nejlepsi vysledek (,best execution®).

Zavazek ,best execution® plati i pro spravce majetku, ktefi sami neprovadi investiéni rozhodnuti, nybrz provedenim pokynu povéfuji tfeti
strany. Tyto zasady v takovém pripadé plati pro vybér tfeti strany, ktera je Institucemi povéfena provedenim investi¢nich rozhodnuti.
Vybér tfetich stran se tak provadi podle toho, zda tfeti strany mohou obvykle zarugit prlibézné nejlepsi mozné provedeni pokynu v zajmu
zékaznika.

Zohlednéni instrukci zakaznika

Zakaznik muze Institucim obecné nebo v jednotlivych pfipadech udélovat instrukce, které Instituce zbavuji povinnosti jednat podle jinak
platnych pravidel provadéni pokynd. Instrukce zékaznika ma proto vzdy pfednost pred pravidly provadéni pokyn(. Instrukce zakaznika
se v ramci spravy majetku tykaji bud provedeni investiéniho rozhodnuti Instituci, pokynu zakaznika v uréitém pfipadé, anebo obecné
vybéru tfeti strany ohledné provedené pokynu (depozitafska banka).

Zakaznik muGze Institucim rovnéz udélit instrukci, aby provadénim investi¢nich rozhodnuti pfislusné Instituce povéfily konkrétni depozi-
tarské banky. Jestlize zakaznik Institucim uvede bankovni spojeni pouze u jedné depozitafské banky, je to chapano jako instrukce, aby
byla investi¢ni rozhodnuti vypofadavana prostrednictvim této depozitarské banky. Takové instrukce maji v kazdém pfipadé pfednost pred
témito pravidly provadéni obchodu.

Poznamka: Jestlize je od zékaznika pfijata instrukce, nebude Instituce povéfovat tfeti strany, resp. je vybirat podle ustanoveni téchto
pravidel provadéni pokynu. Instrukce zakaznika tedy, s ohledem na obsah pfislu§né instrukce, zbavuje Instituce povinnosti ucinit pfi
provadéni pokyn( opatfeni, ktera stanovily a realizovaly v ramci svych pravidel provadéni pokyn( za G€elem dosazeni nejlepS§iho moz-
ného vysledku .

Krok 1: Hodnoceni kritérii vybéru

Nejprve je nutné zvolit a posoudit kritéria rozhodujici pro vybér mist, na kterych ma byt pokyn proveden. Ve vztahu k privatnim zakaznikam
ma vzdy prioritu kritérium nejlepsi celkové ceny (cena investi€niho néastroje a veSkeré naklady spojené s provedenim pokynu, véetné
vlastnich poplatkd). DalSi kritéria jsou pfinejmensim:

= pravdépodobnost provedeni a vyporadani
= rychlost Uplného provedeni a vyporadani
» jistota vyporadani

= rozsah a druh pokynu

= situace na trhu

Kromé toho mohou byt v procesu vybéru Instituce zohlednéna i dalsi kritéria.
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Krok 2: Informace pro vybér mista provedeni pokynu

V réamci vybéru mist provedeni pokynu zohledriuji Instituce vedle informaci o existujicich clearingovych systém( a nouzovych mechanis-
mech jednotlivych burz i Etvrtletné zvefejiiované informace burz ohledné kvality provadéni pokynd zde obchodovanych investiénich na-
stroju. Burzy poskytuji napt. tyto informace:

= druh, poCet a prmérna doba vypadkd béhem bézné obchodni faze;

= druh, poCet a prlimérna doba planovanych aukci béhem bézné obchodni faze;

» pocet netspésnych obchodu;

» hodnota nelUspésnych obchod( jako procentni mira z celkové hodnoty provedenych obchodd;

= prmérna cena a celkova cena vS8ech obchodu s jednotlivymi investiénimi nastroji,
které byly provedeny v prvnich dvou minutach po stanovenych referenénich dobéch;

= cena prvniho provedeného obchodu, jestlize nedoslo k obchodu béhem dvou minut, a doba provedeni,
velikost obchodu, obchodni systém a rezim, obchodni platforma a nejlep$i ndkupni a prodejni objednavka
nebo vhodna referenéni cena v dobé provedeni pro kazdy z téchto provedenych obchod(;

= denni informace; prosta, primérna a objemové vazena cena obchodu a realizovana maximalni a minimalni cena;

= druh a vySe slozek ceny, slev a rabatl, nepenéznich plnéni, dani a poplatkGi mista provedeni pokynd a rozdild
v zavislosti na uzivateli, investi¢nim nastroji a ¢astce;

= pocCet pfijatych pokyn(, poCet a hodnota provedenych pokynd a zruSenych a zménénych pokynd, prdmérny bandwidth,
pocet zruSeni, poet zmén a primérna rychlost nejlepSich nakupnich, resp. prodejnich objednavek;

= pocet a prdmérna délka obdobi (nad 15 minut), v nichz nebyly podany zadné nakupni nebo prodejni objednavky.

Krok 3: Stanoveni zasad pro provadéni pokynt pro jednotlivé druhy investi¢nich nastrojt

Na zékladé faktort popsanych vySe v kroku 1 pro vybér mist provedeni pokyn( pro privatni zakazniky a profesionalni zakazniky a s
pfihlédnutim k informacim od burz o kvalité provedeni pokyn(, jak je popséano v kroku 2, sestavila Instituce nasledujici zasady pro pro-
vadéni pokynd, a to s ohledem na vybér moznych zptsobt provedeni pokynl pro pfevaznou ¢ast existujicich druhd investi¢nich nastrojd
pro jednotlivé skupiny objednavek (clustery).

Pokud mimofadné podminky na trhu nebo selhani trhu (napf. vypadek obchodniho systému) vyzaduji provedeni pokynu odli$né od téchto
zéasad, zvoli ji Instituce s pfihlédnutim k zajmu zékaznika.

Druh investiéniho nastroje Misto provedeni pokynu

Cenné papiry s pevnym vynosem

= Zakaznik souhlasil s provedenim Pokyn je proveden v mezibankovnim obchodé s jinou bankou nebo
mimo burzu (OTC) jinym poskytovatelem finan¢nich sluzeb.

» Zakaznik nesouhlasil s provedenim mimo burzu

nebo provedeni mezibankovniho obchodu neni Provedeni na domaci burze v tuzemsku.
mozne- Provedeni na tuzemské klasické burze. Jestlize neni dluhopis obchodovan na
= Dluhopisy s domaci burzou v tuzemsku tuzemské klasické burze, je pokyn zadan domaci burze v zahranigi.

= Dluhopisy s doméci burzou v zahranici

Druh investiéniho nastroje Misto provedeni pokynu

Akcie

= Akcie tuzemskych emitentl s doméci Provedeni na elektronické obchodni platformé Xetra. Pokud nejsou kétovany
burzou v tuzemsku na platformé Xetra, je pokyn zadan doméci burze v tuzemsku.

= Akcie zahraniénich emitentl s doméaci

Provedeni na doméci burze v tuzemsku.
burzou v tuzemsku

Provedeni pokynu na tuzemské klasické burze, pokud je finanéni nastroj na
= Akcie s domaci burzou v zahranici tuzemskeé klasické burze obchodovan. Jestlize neni investi¢ni nastroj obcho-
dovan na tuzemské klasické burze, je pokyn zadan domaci burze v zahrani¢i.
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Druh investiéniho nastroje Misto provedeni pokynu

Finanéni derivaty

Nesekuritizované finanéni derivaty zahrnuji smlouvy na forwardy a opce, stejné jako swapy a vSechny ostatni derivatové smlouvy
tykajici se urokovych sazeb a Urokové vazanych veli¢in, mén, cennych papird, finanénich indexti a ukazateld nebo derivatovych
smluv pro pfevod Uvérovych rizik, které jsou obchodovany na burze podle standardizovanych podminek formou komise, nebo které
jsou individualné sjednany mimo burzu mezi zékaznikem a bankou.

= obchodované na burze Provedeni na burze, na niz se dana forma investice(smlouva) obchoduje.

= neobchodované na burze Provedeni obchodu v rezimu ,execution-only“ s obchodnim partnerem, ktery
(forwardy na devizy, opce, swapy) nabizi uzavieni pfislusného obchodu.

Druh investiéniho nastroje Misto provedeni pokynu

Certifikaty/warranty/srovnatelné cenné papiry

Provedeni na burze, na niz se dana forma investice (smlouva) obchoduje.

Vyjimka (pfi nedostate¢né likvidité trhu): Provedeni obchodu v rezimu

= obchodovatelné na tuzemské burze Lexecution-only“ s pfislusnym emitentem nebo jinym obchodnim partnerem,
ktery nabizi uzavieni obchodu s pfisluSnym cennym papirem (tzv. market
marker).

Provedeni obchodu v rezimu ,execution-only” s emitentem nebo jinym
= neobchodovatelné obchodnim partnerem, ktery nabizi uzavieni obchodi s pfisluSnym cennym
papirem (tzv. market marker).

Druh investiéniho nastroje Misto provedeni pokynu

Investi¢ni fondy, jak jsou definovany v némeckém zékoniku o kapitélovych investicich (Kapitalanlagegesetzbuch — KAGB) (fondy)

Provedeni obchodu v rezimu ,execution-only“ s pfisluSnym emitentem nebo
jinym obchodnim partnerem, ktery nabizi uzavfeni obchodu s pfislusnym cen-
nym papirem (tzv. market marker).

= obchodovany na burze (Exchange Traded Funds
(ETF), Exchange Traded Commodities, ETC)

Provedeni obchodu v rezimu ,execution-only“ s pfislusnym emitentem.

* neobchodovany na burze (uzaviené fondy) Investovani do uzavieného fondu probiha v uréitém upisovacim obdobi s
Upisem vkladu urcitou dobu (cca 10 az 30 let).

Druh investiéniho nastroje Misto provedeni pokynu

Finanéni investice, jak jsou definovany v némeckém zakoné o majetkovych investicich
(Vermégensanlagengesetz — VermAnIG)

= obchodované na burze Provedeni na burze, na niz se dana forma investiceobchoduje.

= neobchodované na burze (prava, s nimiz je spo-
jena ucast na zisku, dluhové cenné papiry na
jméno, tiché G¢asti, pljcky na ziskani podilu na
zisku, podfizené pujcky)

Provedeni obchodu v rezimu ,execution-only* s emitentem nebo jinym ob-
chodnim partnerem, ktery nabizi uzavfeni obchodu s pfisluSnou formou in-
vestice (tzv. market marker).

Zasady provadéni pokynu u investi¢nich fondu

Instituce provadi odkupy a vydavani podilli ve fondech pfimo prostfednictvim investiéni spole¢nosti obhospodatujici pfislusné fondy,
respektive prostfednictvim jejiho depozitafe. Je tfeba upozornit na to, Ze obchody s podilovymi listy (share certificates) v oblasti investi¢-
nich fondu Ize také provést, a to napf. prostfednictvim burzy, coz v ur€itych jednotlivych pfipadech, napt. pfi vétSim objemu pokynd nebo
Casoveé kritickych fazi trhu, mize byt jak vyhodnéjsi, tak i méné vyhodné nez objednavat pfimo od emitenta. Kromé nizkych transakénich
nakladd hovofi pro pfimou cestu provadéni pokynt prostfednictvim investi¢ni spoleénosti spolehlivost a kvalita provadéni pokyn( a za-
konem upravené stanoveni ceny podilu/akcie. Z tohoto ddvodu Instituce upfednostfiuje provadéni obchodl s podilovymi listy (share
certificates) prostfednictvim investi¢ni spole¢nosti, resp. depozitafe daného fondu. Pro pfedavani pokynl je Instituce vazan pracovni
dobou dané investi¢ni spole€nosti, resp. depozitare.
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Smlouvy se tretimi stranami

Jestlize Instituce investi¢ni rozhodnuti necini sama, nybrz povéfuje jejich realizaci tfeti strany (jak je tomu zpravidla v ramci spravy ma-
jetku), pouzila Instituce pfi vybéru depozitafské banky, kterd ma provadét pokyny na zakladé takového povéreni, shora uvedené kroky
1 az 3 analogicky.

Nejprve provedla hodnoceni kritérii vybéru (krok 1; napf. i se zohlednénim kvality sluzeb depozitarské banky). S pfihlédnutim k informa-
cim pro vybér mist provedeni pokynu (krok 2) byly, pfi aplikovani vazenych kritérii vybérh z kroku 1, vybrany néasleduijici tfeti strany
(depozitarské banky) (krok 4):

Comdirect Bank AG BNP Paribas S.A. (dab bank)
Commerzbank AG Baader Bank AG
V-Bank AG Fondsdepot Bank GmbH

Tento vybér je platny pro vSechny investi¢ni nastroje a predstavuje vysledek analyzy zdsad provadéni pokynl nékolika depozitafskych
bank. Zadna depozitafska banka nebude upfednostfiovana, nebot vysledky provedeni pokyntl ve vztahu k vy$e uvedenym faktorm
podle kroku 1 a informacim podle kroku 2, u v§ech uvedenych depozitarskych bank, prlibézné zaru€uji obvykle nejlepsi mozné provedeni
pokynu v zajmu zakaznika.

Zakaznik uréil nasledujici ivérovou instituci/tivérové instituce/depozitarskou banku jako instituci pro provedeni veskerych
pokyn:

Jméno a adresa banky/bank atd.

Baader Bank AG, Weihenstephaner StraBe 4, 85716 UnterschleiBheim, Némecko

Instituce je povinna pravidelné kontrolovat kvalitu provadéni pokyna vybrané depozitarské banky. Za timto uéelem postaci
namatkové kontroly, zda depozitaFska banka dodrzuje své zasady provadéni pokyn( a zda takové provadéni trvale zajistuje
nejlepsi mozné provedeni pokynu tykajicich se obchodl s cennymi papiry.

Odchylka v jednotlivém pripadé

Pokud maji byt v jednotlivém pfipadé investi¢ni rozhodnuti u€¢inéna jinymi depozitafskymi bankami nez uvedenymi v kroku 3 a 4, resp.
jinymi depozitafskymi bankami nez uvedenymi v instrukci zékaznika, bude nejdfive ziskan souhlas zakaznika.
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